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Zdakladni Gdaje o spolecnosti

Obchodhni firma:

REICO investi¢ni spole¢nost Ceské spofitelny, a.s.
IC:

27567117

Sidlo:
Praha 4, Antala Staska 2027/79, PSC 140 00

zapsana v obchodnim rejstiiku vedeném Méstskym soudem
v Praze, oddil B, vlozka 10850

Den vzniku spoleénosti:
13. 6. 2006

Zékladni kapitdl:
80 000 000 K¢

80ks kmenovych akcii v listinné podobé ve jmenovité hodnoté
1 000 000 K¢

Pfedmét podnikani:

vykon kolektivniho investovani spoc¢ivajiciho ve vytvareni

a obhospodarovani podilovych fondt podle § 60 odst. 3a § 14
odst. 1 pism. a) zdkona o kolektivnim investovani



Zd&kladni daje o spoleénosti
Nadlezitosti vyroéni zpravy
Udaje o vyznamnych skutegnostech

Ndlezitosti vyrocni zprdvy

v ¢lenéni dle § 3 odst. T vyh

a) Zmény skuteénosti zapisovanych do obchodniho

rejstFiku:

* spolecnost zménila své sidlo na adresu Praha 4, Antala
Staska 2027/79, PSC 14000, co? bylo do obchodniho
rejstiiku zapsano dne 21. inora 2007,

e dne 13. 4. 2007 ukoncil pan John Sebastian Breaux svou
funkci ¢lena predstavenstva ve spolecnosti;

e dne 18. 5. 2007 se stal novym ¢lenem predstavenstva pan
Martin Skalicky;

e dne 23. 4. 2007 ukoncil pan Martin Burda svou funkci ¢lena
dozor¢i rady;

e dne 13. 5. 2007 byl ¢lenem dozor¢i rady zvolen pan Daniel
Heler, dne 3. 10. 2007 se pak stal mistopiedsedou dozor¢i
rady;

e zakladni kapitél spolecnosti byl dne 23. 10. 2007 zvySen na
80 000 000KZ¢, a to penézitym vkladem jediného spolec-
nika — Ceska spofitelna, a.s.

b) Fondy, které byly obhospodafovdny investi¢ni
spoleénosti v roce 2007

V roce 2007 spole&nost obhospodatovala CS nemovitostni
fond, otevieny podilovy fond REICO investi¢ni spolec¢nosti
Ceské spofitelny, a.s.

Mezinarodni oznaceni ISIN/SIN: CZ0008472545

REICO Global 1., otevieny podilovy fond REICO investi¢ni
spoleénosti Ceské spotitelny, a.s. — k datu vyhotoveni vyroéni
zpravy nedoslo k emisi podilovych listd fondu.

REICO Global II., otevieny podilovy fond REICO investi¢ni
spoleénosti Ceské spofitelny, a.s. — k datu vyhotoveni vyroéni
zpravy nedoslo k emisi podilovych listd fondu.

c) Skuteénosti s vyznamnym vlivem na vykon &innosti
investiéni spoleénosti spolu s uvedenim hlavnich
faktoru, které mély vliv na hospodarsky vysledek

Dne 9. 2. 2007 ziskala spole¢nost povoleni k vytvoreni

CS nemovitostniho fondu, otevieny podilovy fond REICO
investiéni spole¢nosti Ceské spofitelny, a.s. Prodej podilovych
listd fondu vetejnosti byl zahajen 1. 3. 2007. K 31. 12. 2007
doséhl vlastni kapital fondu 1,2 mld. K¢.

asky & 603/2006 Sb.

Spoleénost aktivné obhospodatovala v roce 2007 pouze CS
nemovitostni fond, otevieny podilovy fond REICO investi¢ni
spoleénosti Ceské spofitelny, a.s., obhospodatovatelsky
poplatek uctovany tomuto fondu byl tedy v roce 2007 hlavnim
piijmem spoleénosti. V nemovitostni sloZce portfolia CS
nemovitostniho fondu byly ke konci roku 2007 dvé nemovi-
tostni spolecnosti, v kazdé ma fond 100% majetkovou ucast.
V majetku téchto nemovitostnich spolecnosti bylo celkem

5 nemovitosti ve smyslu zdkona o kolektivnim investovani.

K prvni akvizici nemovitostniho aktiva vSak doslo az

31. 8. 2007, coz mélo negativni vliv na hospodaisky vysle-
dek spolec¢nosti v roce 2007, kdy vykazala ztratu ve vysi

28 mil. K¢. Dalsim vyznamnym faktorem, ktery ovlivnil
hospodarsky vysledek spolecnosti, byl vyvoj ristu vlastniho
kapitalu fondu, ktery ke konci roku nedoséhl planovanych
hodnot. Nicméné spolecnost predpokladala v hospodareni
za rok 2007 ztratu, ktera vSak méla byt nizsi, nez jaka byla
ve skutecnosti dosaZena, a to vzhledem k vyse uvedenému.
Dosazend ztrata neohrozuje financ¢ni stabilitu spolecnosti.

d) Clenové piedstavenstva a dozoréi rady

Ing. Tomdés Tréka

élen predstavenstva 1. 11. 2006 - 1. 12. 2006
predseda predstavenstva a generdlni Feditel

od 1. 12. 2006

Po absolvovani fakulty informatiky a statistiky na Vysoké
Skole ekonomické v Praze zastaval vyznamné manazerské
funkce ve finan¢nim sektoru. V letech 2001-2004 pisobil
jako teditel prodeje fondt nizozemské financni skupiny ABN
AMRO Bank. V roce 2005 zastaval pozici feditele prodejni sité
v zivotni vétvi americké pojistovaci spolecnosti AIG. Od roku
1995 je drzitelem maklérské licence.

Ing. Filip Kubricht

mistopfedseda predstavensiva od 1. 12. 2006
Absolvent Hospodarské fakulty Technické univerzity v Liberci
zah4jil svoji pracovni kariéru v druhé poloviné devadesatych
let u némecké banky Aareal Bank AG ve Wiesbadenu. V roce
2002 ptijal nabidku BAWAG Bank CZ v Praze, kde béhem
Ctyt let vybudoval a na pozici feditele oddéleni fidil oddéleni
financovani komer¢nich nemovitosti.



Ing. Martin Skalicky, MRICS

élen predstavenstva od 18. 5. 2007

Po absolvovani Stavebni fakulty CVUT v roce 1984 pracoval
jako geodet ve spolec¢nosti Sudop Praha a pozdéji u dodavatele
inZenyrskych staveb spol. Metrostav. Po roce 1990 se zacal
vénovat problematice nové se tvoficiho trhu s nemovitostmi

se zamérenim na komercni nemovitosti. V prvni poloviné deva-
desatych let nastoupil k mezinarodni poradenské firmé Healey
& Baker (dnes znaméa pod ndzvem Cushman & Wakefield),
kde se podilel na rozvoji firmy se zaméfenim na ocefiovani
nemovitosti a poradenstvi v otazkach nakupu, prodeje a spravy
komer¢nich nemovitosti. V roce 2006 ziskal ¢lenstvi v pres-
tizni mezinarodni organizaci profesnich poradci RICS.

Ing. Jifi Skorvaga, CSc.

élen dozoréi rady od 13. 6. 2006

Pan Jifi Skorvaga absolvoval Vysokou $kolu chemicko-techno-
logickou v Praze a postgradualni studium na Ceskoslovenské
akademii v&d. Ve Finanéni skupiné Ceské spofitelny pracuje
od roku 1994 a vénoval se projektovému fizeni. V roce 1998
nastoupil na pozici feditele kartového centra Ceské spofitelny.
Od roku 2000 pracoval jako obchodni feditel pro drobné
bankovnictvi a &len Senior management tymu. Ridi strategicky
projekt drobného bankovnictvi skupiny Erste Bank Retail
2008. 1. listopadu 2006 jmenovala dozoréi rada Ceské spofi-
telny Jifiho Skorvagu ¢lenem piedstavenstva. Je odpovédny za
oblast drobného bankovnictvi.

Ing. Kamil Kosman

predseda dozoréi rady od 13. 6. 2006

Vystudoval Stavebni fakultu Slovenské technické univerzity
v Bratislavé. V letech 1997 az 1998 pracoval jako tvérovy
manazer v Girocredit Banka Praha, v letech 1998 az 2000
pracoval jako vedouci oddéleni a pozdéji feditel divize finan-
covéni nemovitosti. Od roku 2000 pracuje v Ceské spofiteln&
jako teditel tiseku financovani nemovitosti a hypoték.

Mgr. Martin Burda

élen dozoréi rady od 13. 6. 2006 do 23. 4. 2007
Absolvent Matematicko-fyzikalni fakulty Univerzity Karlovy.
V soudasné dobé pracuje jako projektovy manaZer v Ceské
spoftitelné, a.s. Ma dlouhodobou odbornou praxi ve finanénim
sektoru.

Ing. Daniel Heler

élen dozoréi rady

Je absolventem Vysoké Skoly ekonomické v Praze, Fakulty
zahrani¢niho obchodu. V pribéhu dal$ich zaméstnani absolvo-
val staze u J. P. Morgan, Goldman Sachs, S. Montagu, UBS, N.
M. Rothschild, Shearson a Bayerische Hypobank. Absolvoval
rovnéz fadu kurzti zamérenych na globélni bankovnictvi,
profitabilitu v bankovnictvi, strategie retail bankovnictvi,
treasury a risk management. V bankovnictvi pracuje od roku
1983. Nejdiive pasobil na rdznych pozicich v oddéleni devizo-
vych a penéZnich trhi a v roce 1990 se stal feditelem odboru
finan¢nich trhit Ceskoslovenské obchodni banky Praha. V roce
1992 byl jmenovan treasurerem a ¢lenem piedstavenstva Crédit
Lyonnais Bank Praha. V roce 1998 byl jmenovan ¢lenem
predstavenstva Erste Bank Sparkassen (CR) odpovédnym za
odbor finan¢nich trhi. V roce 1999 se stal mistopredsedou
predstavenstva Erste Bank Sparkassen (CR). Od 1. 7. 2000 se
stal ¢lenem predstavenstva Ceské spofitelny s odpovédnosti za
spravu aktiv, investi¢ni bankovnictvi, treasury, fizeni bilance

a finan¢ni instituce. Clenstvi v orgdnech jinych spole¢nosti:
Nadace Ceské spotitelny, CDI Corporate Advisory a Burzovni
komora a Fond pojisténi vkladi.

e) Osoby s kvalifikovanou Géasti na investi¢ni
spoleénosti

REICO investic¢ni spolecnost patii do konsolida¢niho celku
spole¢nosti Ceska spofitelna, a.s., se sidlem Praha 4, Olbrach-
tova 1929/62, PSC 140 00, IC: 45244782, zapsané v obchod-
nim rejstifku vedeném Meéstskym soudem v Praze, oddil B,
vlozka 1171, ktera je jeji pfimo ovladajici osobou a jedinym
akcionarem. Neptfimo ovladajici osobou — osobou ovladajici
spole¢nost Ceska spofitelna, a.s. je spole¢nost Erste Bank der
osterreichischen Sparkassen AG, se sidlem Graben 21,1010
Viden, Rakouska republika.

f) Osoby, na kterych méla investi¢ni spole¢nost
kvalifikovanou Géast

Investi¢ni spolecnost od svého vzniku do 31. 12. 2007 nevyka-
zovala zZadnou kvalifikovanou ucast podle ustanoveni § 3 odst.
1 pism. f) vyhlasky ¢. 603/2006 Sb., o informac¢ni povinnosti
fondu kolektivniho investovani a investi¢ni spolecnosti.



g) Udaje o persondlné propojenych osobdach:

Prévnické osoby persondlng
propojené s investiéni spoleénosti
dle ustanoveni § 2 pism. f) vyhl.
& 603/2006 Sb.

Brokerjet Ceské spofitelny, a.s.

Stavebni spofitelna Ceské sporitelny, a.s.
Ceské nemovitosti, a.s.

Spolecenstvi pro dim V Rovindch 1170
Sekyra Golf Resor Prahq, a.s.

Ceska spofitelna, a.s.

brokerjet Ceské spofitelny, a.s.

Nadace Ceské spofitelny, a.s.

Prazské jaro, o.p.s.

Investiéni spole&nost Ceské spofitelny, a.s.
Stavebni spofitelna Ceské sporitelny, a.s.
Erste Corporate Finance, a.s.

Nadace Ceské spofitelny, a.s.

Bonum Templum s.r.o.

Ceska spofitelna, a.s.

Fond pojisténi vkladd

Brokerjet Ceské spofitelny, a.s.

RAVEN EU Advisory, a.s.

Burza cennych papird Praha, a.s.

JRA, s.r.0.
JRA, s.r.0.
REICO Investment ALFA, s.r.0.
REICO Investment ALFA, s.r.0.

Doba persondlniho

propojeni

1. 1. 2007 - 23. 4. 2007

1. 1. 2007 - 31. 12. 2007
1. 1. 2007 - 31. 12. 2007
1. 1. 2007 - 31. 12. 2007
1. 1. 2007 - 31. 12. 2007
1. 1. 2007 - 31. 12. 2007

. 1. 2007 - 31. 12. 2007
. 1. 2007 - 31. 12. 2007
1.1. 2007 - 31. 12. 2007
1.1.2007 -31. 12. 2007
. 1. 2007 - 31. 12. 2007
18. 5. 2007 - 31. 12. 2007
18. 5. 2007 - 31. 12. 2007
18. 5. 2007 - 31. 12. 2007
18. 5. 2007 - 31. 12. 2007
18.5.2007 - 31. 12. 2007
18.5.2007 - 31. 12. 2007
11. 7. 2007 - 31. 12. 2007
8.7.2007 - 31. 12. 2007
31.8.2007 - 31. 12. 2007
31.8.2007 - 31. 12. 2007
7.12.2007 - 31.12. 2007
7.12.2007 - 31.12. 2007

h) Osoby jednaijici s investi¢ni spoleénosti ve shodé

V roce 2007 nejednala investi¢ni spolecnost ve shod€ s Zddnou osobou, ktera neni uvedena v odst. e) az g).

Jméno, pfijmeni

Ing. Martin Burda

Ing. Kamil Kosman

Ing. Kamil Kosman

Ing. Kamil Kosman

Ing. Kamil Kosman

Ing. Jifi Skorvaga, CSc.
Ing. Jifi Skorvaga, CSc.
Ing. Jifi Skorvaga, CSc.
Ing. Jifi Skorvaga, CSc.
Ing. Jifi Skorvaga, CSc.
Ing. Jifi Skorvaga, CSc.
Ing. Daniel Heler

Ing. Daniel Heler

Ing. Daniel Heler

Ing. Daniel Heler

Ing. Daniel Heler

Ing. Daniel Heler

Ing. Daniel Heler
Ing. Daniel Heler

Ing. Filip Kubricht
Ing. Martin Skalicky
Ing. Martin Skalicky

Ing. Tomés3 Treka

Zd&kladni daje o spoleénosti
Nadlezitosti vyroéni zpravy
Udaje o vyznamnych skutegnostech

Clenstvi a funkce
v orgdnech prévnickych
osob propojenych

s investiéni spoleénosti

Clen dozoréi rady
Clen dozor&i rady
Predseda dozoréi rady
Clen vyboru

Clen dozoréi rady
Clen predstavenstva
Predseda dozoréi rady
Clen sprévni rady
Clen sprévni rady
Predseda dozoréi rady
Predseda dozoréi rady
Predseda dozoréi rady
Clen predstavenstva
Spole&nik

Clen predstavenstva
Clen sprévni rady
Clen dozoréi rady
Predseda dozoréi rady
Mistopiedseda burzovni

komory

Jednatel
Jednatel
Jednatel

Jednatel

i) Depozitdr fondd kolektivniho investovdni obhospodarovanych investiéni spoleénosti
Depozitafem po celou dobu existence podilového fondu je Cesk4 spofitelna, a.s., se sidlem Praha 4, Olbrachtova 1929/62,
PSC 140 00, IC: 45244782, zapsand v obchodnim rejstiiku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil B, vlozka 1171.

Clenstvi a funkce
v orgénech investiéni

spole&nosti

Mistopfedseda dozoréi rady
Predseda dozoréi rady
Predseda dozoréi rady
Predseda dozori rady
Predseda dozoréi rady

Clen dozoréi rady
Clen dozoréi rady
Clen dozoréi rady
Clen dozoréi rady
Clen dozoréi rady
Clen dozoréi rady

Mistoptedseda dozoréi rady

Mistopfedseda dozoréi rady

Mistopfedseda dozoréi rady

Mistopfedseda dozoréi rady

Mistopfedseda dozoréi rady

Mistoptedseda dozoréi rady

Mistoptedseda dozoréi rady

Mistoptedseda dozoréi rady
Mistopiedseda
predstavenstva

Clen predstavenstva
Clen pedstavenstva

Predseda predstavenstva

i) Obchodnici s cennymi papiry, ktefi vykondvali éinnost obchodnika s cennymi papiry pro fondy kolektivniho

investovdani obhospodafované investi¢ni spoleénosti

Po celou dobu existence fondu vykonavala &innost obchodnika s cennymi papiry pro fond pouze Ceska spofitelna, a.s.



k) Informace o vech penézitych i nepenézitych plnénich od investi¢ni spoleénosti, pfijatych v obdobi od 1. 1. 2007
do 31. 12. 2007 osobami uvedenymi v ustanoveni § 3 pism. k) vyhlasky ¢é. 603/2006 Sb., o informaéni povinnosti

fondu kolektivniho investovdni a investi¢ni spoleénosti

Skupiny osob dle ustanoveni § 3 pism. k) vyhl. Celkové hodnota

& 603/2006 Sb. pendzitych i nepenézitych

plnéni, tis. K&

Clenové predstavenstva 7 300
Clenové dozorgi rady 0,0
Ostatni vedouci osoby investiéni spoleénosti 0,0
Porfolio manazefi (bez vedoucich osob) 0,0
Vybor odborniki a znalci 1400

Prévni dovod pfijatych

Dal3i vztahy mezi investiéni
plnéni spolegnosti a vybranymi
osobami, ze kterych vznikd

nérok na plnéni

hlavni pracovni pomér -

1) Informace o poétu cennych papird fondo kolektivniho investovdani obhospodafovanych investi¢ni spole¢nosti,
které byly k datu 31. 12. 2007 v majetku osob uvedenych v ustanoveni § 3 pism. k) vyhlasky ¢. 603/2006 Sb.,
o informaéni povinnosti fondu kolektivniho investovani a investiéni spoleénosti

Skupiny osob dle ustanoveni § 3 pism. k) vyhl.
& 603/2006 Sb.

Clen predstavenstva
Clenové dozoréi rady
Generdlni feditel a ostatni vedouci osoby investiéni spoleénosti

Porfolio manazefi (bez vedoucich osob)

m) Soudni nebo rozhod¢i spory

Celkovy pocet podilovych listd & akcii

v majetku vybranych osob k datu

31.12.2006

5000

Celkovy pocet podilovych listi & akeii, které
byly k datu 31. 12. 2006 pfedmétem opénich
&i jinych prav vybranych osob

o O O O

V roce 2007 nebyla spoleénost REICO investi¢ni spole¢nost Ceské spofitelny, a.s. t¢astnikem Zadnych soudnich a rozhodg&ich sport.

n) Primérny pocet zaméstnancd
Priimérny pocet zaméstnanct investicni spole¢nosti v roce 2007 byl 7.



Ndlezitosti vyroéni zpravy

Udaije o vyznamnych skuteénostech
Zprdva o podnikatelské Einnosti spole&nosti
a o stavu jejiho majetku

Udaje o vyznamnych skuteénostech
nastalych po 31. 12. 2007

K dnes$nimu dni nenastaly ve spolecnosti zaddné vyznamné

skuteCnosti.



Zprdva o podnikatelské Cinnosti

spolecnosti a o stavu jejiho majetku

Dne 9. 2. 2007 bylo spolecnosti udéleno povoleni k vytvoreni
podilového fondu CS nemovitostni fond, otevieny podilovy
fond REICO investiéni spolecnosti Ceské sporitelny, a.s. Pod-
nikatelska ¢innost spolecnosti v roce 2007 byla tedy zamétena
na obhospodarovani tohoto fondu. Vlastni kapitdl fondu ke
konci roku 2007 dosahl hodnoty 1,2 mld. K¢&.

Spoleénost déle v roce 2007 ziskala povoleni CNB k vytvofeni
fondd kvalifikovanych investor Global I. a Global II., které
vSak ke dni vyhotoveni této vyrocni zpravy neemitovaly Zadné
podilové listy.

Majetek spolecnosti k 31. 12. 2007 ¢inil 62 742 tis. K¢

a byl tvofen zejména pohledavkami za bankami ve vysi

47 413 tis. K¢&. Dlouhodoby nehmotny majetek ¢inil 338 tis. K¢
a byl tvofen zfizovacimi vydaji ve vysi 234 tis. K¢ a ostatnim
dlohodobym nehmotnym majetkem ve vysi 104 tis. K¢.
Dlouhodoby hmotny majetek ¢inil 3 511 tis. K¢ a ostatni
aktiva dosahovala ¢astky 9 320 tis. K¢, z ¢ehoZ prevaznou

¢ast 6 906 tis. K¢ tvorila odloZzené dariova pohledavka a zby-
Iych 2 414 tis. K¢ ostatni pohledavky. Zbyla aktiva ve vysi

2 160 tis. K¢ odpovidaji nakladiim a prijmtm pfistich obdobi.



Zpréva o podnikatelské Einnosti spole&nosti
a o stavu jejtho majetku

Pfedpokladany vyvoj spoleénosti
Ostatni Gdaje

Pfredpoklddany vyvoj spolecnosti

V roce 2008 se bude hlavni ¢innost spolec¢nosti soustredit

na obhospodatovani majetku v CS nemovitostni fond,
otevieny podilovy fond REICO investi¢ni spole¢nosti Ceské
spofitelny, a.s., a to zejména v oblasti nemovitostni, kde

bude spolecnost vykondvat aktivni spravu nemovitostnich
aktiv, ktera jiz v majetku fondu jsou. V roce 2008 by podle
zaméru spolecnosti mélo dojit minimalné ke dvéma novym
akvizicim nemovitostnich aktiv, z nichz alespoi jedna by méla
byt v zahranici. Spolecnost déle planuje zahijeni vydavani

podilovych listti fondt kvalifikovanych investort, k jejichz
vytvoreni jiZ ma povoleni a uvazuje rovnéz o vytvoreni dalSich
fondu kvalifikovanych investorti, které budou rovnéz zaméreny
na investovani do nemovitostnich aktiv.

V roce 2008 predpokladé spolecnost mirné ztratovy hospodar-
sky vysledek, jehoz divodem je teprve probihajici zvySovani
objemu vlastniho kapitdlu fondu.



Ostatni Gdaje
dle zékona &. 563/1991 Sb., o G&etnictvi

Spolecnost nevyviji v soucasné dobé aktivity v oblasti vyzkumu a vyvoje.

Spolecnost postupuje v oblasti ochrany Zivotniho prostfedi a pracovné-pravnich vztazich v souladu s pfisluSnymi obecné zdvaznymi

pravnimi predpisy.
Spolecnost nemé organizacni slozku v zahranici.

V Praze dne 30. 4. 2007

Ing. Tomas Trcka Ing. Filip Kubricht Ing. Martin Skalicky
predseda predstavenstva mistopfedseda predstavenstva ¢len predstavenstva



Ostatni Gdaje
Zpréva dozoréi rady
Zprdva nezdvislého auditora

Zprdva dozordi rady

Dozoréi rada REICO investiéni spolecnosti Ceské spofitelny,
a.s. se v roce 2007 prubézné zabyvala vSemi tkoly a ¢in-
nostmi, které ji pfislusi podle pravnich predpist a stanov
akciové spolecnosti. Jako kontrolni organ dohliZela na vykon
plsobnosti predstavenstva, uskute¢iiovani podnikatelské
¢innosti spolecnosti a zpisob jejiho hospodareni.

Dozor¢i rada na svém zasedani dne 2. dubna 2008 prezkou-
mala tcetni zdvérku spolecnosti k 31. 12. 2007, zejména vysi

a strukturu aktiv a pasiv, tvorbu hospodérského vysledku za rok
2007, jakoz i navrh na thradu ztraty. Na zakladé predloZenych
ucetnich vykazl ucetni zavérky a auditu, zpracovaného firmou
Deloitte Audit s.r.0., dospéla k zavéru, Ze idaje jsou v souladu
s podminkami pro vedeni Gcetnictvi a ucetni zaveérka odrazi

financni situaci i hospodareni spolecnosti. Po ovéfeni celého
komplexu dalsich dopliiujicich idajti doporucuje dozorci rada
jedinému akcionafi, aby pfi vykonu ptsobnosti valné hromady
schvalil acetni zavérku za rok 2007 a rozhodl o Ghradé ztraty
tak, jak bylo navrzeno predstavenstvem spolecnosti.

V Praze dne 2. dubna 2008

Ing. Kamil Kosman, v.r.
predseda dozor¢i rady
REICO investiéni spolenosti Ceské spofitelny, a. s.
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Zprdva nezdvislého auditora

pro akcionéfe spole¢nosti REICO investiéni spoleénost Ceské spofitelny, a.s.

Sc sidlem: Praha 4. Antala Staska 2027/79, PSC 140 00
Identifikac¢ni ¢islo: 257 67117
Hlavni pfedmét podnikani: Vykon kolektivniho investovani spocivajiciho ve vytvareni a obhospodarovani podilovych fonda

Zprdva o Ucetni zdvérce
Na zakladé provedeného auditu jsme dne 15. inora 2008 vydali k ucetni zavérce, kterd je soucasti této vyrocni zpravy na stranidch
15 az 30, zpravu nésledujiciho znéni:

,,Ovéfili jsme priloZenou tietni zavérku spole¢nosti REICO investi¢ni spolenost Ceské spofitelny, a.s., tj. rozvahu k 31. prosinci 2007,
vykaz zisku a ztraty, prehled o zménéach vlastniho kapitélu a prehled o penéznich tocich za rok koncici k tomuto datu a pfilohu této
ucetni zaverky, véetné popisu pouZzitych vyznamnych tcetnich metod.

Odpovédnost statutarniho orgdnu Géetni jednotky za Géetni zavérku

Za sestaveni a vérné zobrazeni ucetni zaveérky v souladu s ceskymi cetnimi predpisy odpovida statutarni organ spolecnosti. Soucasti
této odpovédnosti je navrhnout, zavést a zajistit vnitini kontroly nad sestavovanim a vérnym zobrazenim ucetni zavérky tak, aby
neobsahovala vyznamné nespravnosti zpiisobené podvodem nebo chybou, zvolit a uplatiiovat vhodné tcetni metody a provadét dané
situaci priméfené ucetni odhady.

Odpovédnost auditora

Nasi dlohou je vydat na zakladé provedeného auditu vyrok k této ucetni zdvérce. Audit jsme provedli v souladu se zakonem o audi-
torech a Mezinarodnimi auditorskymi standardy a souvisejicimi aplika¢nimi dolozkami Komory auditorai Ceské republiky. V souladu
s t€émito predpisy jsme povinni dodrZovat etické normy a naplanovat a provést audit tak, abychom ziskali pfimétenou jistotu, Ze
ucetni zavérka neobsahuje vyznamné nespravnosti.

Audit zahrnuje provedeni auditorskych postupt, jejichz cilem je ziskat diikazni informace o ¢astkach a skutecnostech uvedenych
v dcetni zavérce. Vybér auditorskych postupli zavisi na usudku auditora, v€etné posouzeni rizik, Ze Gcetni zavérka obsahuje
vyznamné nespravnosti zptisobené podvodem nebo chybou. Pfi posuzovani téchto rizik auditor piihlédne k vnitinim kontrolam,
které jsou relevantni pro sestaveni a vérné zobrazeni tcetni zavérky. Cilem posouzeni vnitinich kontrol je navrhnout vhodné audi-
torské postupy, nikoli vyjadfit se k ucinnosti vnitfnich kontrol. Audit t€Z zahrnuje posouzeni vhodnosti pouzitych ticetnich metod,
primérenosti ticetnich odhadii provedenych vedenim i posouzeni celkové prezentace icetni zavérky.

Domnivame se, Ze ziskané dlikazni informace tvofi dostateCny a vhodny zéaklad pro vyjadfeni naseho vyroku.

Vyrok auditora

Podle naseho nazoru tidetni zavérka podava vérny a poctivy obraz finanéni pozice spole¢nosti REICO investi¢ni spole¢nost Ceské
spofitelny, a.s. k 31. prosinci 2007 a nakladd, vynost a vysledku jejiho hospodareni a penéZnich tokl za rok koncici k tomuto datu
v souladu s ¢eskymi tcetnimi predpisy.*

Audit. Tax. Consulting. Financial Advisory. Member of
Deloitte Touche Tohmatsu



Zprdva o zprdavé o vztazich

Provérili jsme téZ vécnou spravnost udajii uvedenych ve zprave o vztazich mezi propojenymi osobami spole¢nosti REICO investéni
spole¢nost Ceské spofitelny, a.s. k 31. prosinci 2007, kterd je soucasti této vyro¢ni zpravy na stranach 49 a7 52. Za sestaveni této
zpravy o vztazich je odpovédny statutarni organ spolec¢nosti. Nasim ukolem je vydat na zaklad€ provedené provérky stanovisko k této
zpravé o vztazich.

Provérku jsme provedli v souladu s Mezinarodnim standardem pro provérky (ISRE) 2400 a souvisejicimi aplikacnimi dolozkami
Komory auditorti Ceské republiky. Tyto standardy vyZaduiji, abychom planovali a provedli provérku s cilem ziskat stfedni miru jistoty,
Ze /prava o vztazich neobsahuje vyznamné vécné nespravnosti. Provérka je omezena predevsim na dotazovani pracovnikti spolecnosti
a na analytické postupy a vybérovym zplisobem provedené provéieni vécné spravnosti udajii. Proto provérka poskytuje nizsi stupeil
jistoty nez audit. Audit zpravy o vztazich jsme neprovadéli, a proto nevyjadiujeme vyrok auditora.

Na zaklad€ nasi provérky jsme nezjistili Zddné vyznamné vécné nespravnosti udaji uvedenych ve zprave o vztazich mezi propojenymi
osobami spole&nosti REICO investiéni spole¢nost Ceské spofitelny, a.s. k 31. prosinci 2007.

Zprdva o vyroéni zpravé
Ovéfili jsme téZ soulad vyroc¢ni zpravy s vyse uvedenou tcetni zavérkou. Za spravnost vyrocni zpravy je odpovédny statutirni organ
spole¢nosti. Nasim tkolem je vydat na zdkladé provedeného ovéfeni vyrok o souladu vyrocni zpravy s acetni zavérkou.

Oveéfeni jsme provedli v souladu s Mezinarodnimi auditorskymi standardy a souvisejicimi aplikaénimi dolozZkami Komory auditort
Ceské republiky. Tyto standardy vyZaduji, aby auditor naplanoval a proved] ovéfeni tak, aby ziskal pfiméfenou jistotu, Ze informace
obsazené ve vyrocni zprave, které popisuji skutecnosti, jeZ jsou téz predmétem zobrazeni v tcetni zavérce, jsou ve vSech vyznamnych
ohledech v souladu s prislusnou ucetni zaveérkou. Jsme presvédcCeni, zZe provedené ovéreni poskytuje priméreny podklad pro vyjadreni
vyroku auditora.

Podle naSeho nézoru jsou informace uvedené ve vyroc¢ni zpravé ve vsech vyznamnych ohledech v souladu s vyse uvedenou tcetni
zavérkou.

V Praze dne 2. Cervna 2008

Auditorska spolecnost:

Deloitte Audit s.r. 0.
Osvédceni ¢. 79

zastoupena: Odpovédny auditor:
Marie Kucerova, povéreny zaméstnanec Marie Kucerova, osvédceni ¢. 1207



Rozvaha

ke dni 31. 12. 2007

tis. K&.

Aktiva

3

Pohledavky za bankami

a) v tom: splatné na pozaddni

b) ostatni pohledévky

Dlouhodoby nehmotny majetek

a) z toho: zfizovaci vydaje

c) ostatni dlouhodoby nehmotny majetek
Dlouhodoby hmotny majetek

a) z toho: pozemky a budovy pro provozni &innost
b) ostatni dlouhodoby hmotny majetek
Ostatni aktiva

d) odlozend dafové pohledévka

e) ostatni pohledavky

Néklady a pfijmy pfistich obdobi
AKTIVA CELKEM

Radek

005
006
007
022

025
026
027
028
029
033
034
036
037

Brutto

47 413
47 413

338
234
104
3511
1806
1705
9320
6 906
2 414
2 160
62742

Zprdva nezdvislého auditora
Rozvaha ke dni 31. 12. 2007
Podrozvaha ke dni 31. 12. 2007

Bézné Géetni obdobi

Korekce Netto
0 47 413

47 413

0

-88 250
-88 146
104

-205 3306
-30 1776
-175 1530
0 9320
6906

2414

2 160

-293 62 449

Rozvaha
k 31.12. 2006

Netto

28 482
482
28 000
205
205

0

74

0

74

489
460
29

21

29 271



tis. K&

Pasiva

4

Ostatni pasiva

a) v tom: zdvazky z obchodniho styku
c) stét - daRovy zdvazek

e) zévazky ze socidlniho zabezpe&eni
f) zavazky vi&i pracovnikdm

g) ostatni zavazky

Vynosy a vydaie pfistich obdobi

8 Zdkladni kapital

14
15

a) z toho: splaceny zdkladni kapitdl
Nerozdé&leny zisk nebo neuhrazend ztréta z predchoziho obdobi
Zisk nebo ztrata za Géetni obdobi

PASIVA CELKEM

Rédka

047
048
050
052
053
054
055
061
062
076
077
078

Bézné Géetni obdobi

9 945
242
285
473
592

8353

1963

80 000
80 000
-1464
-27 995
62 449

Rozvaha
k 31.12. 2006

735
32
136
232
306
29

30 000
30 000

-1464
29 271



Podrozvaha

ke dni 31. 12. 2007

tis. K&

Podrozvahové polozky

1

O 0V © N O 00 A W N

o R o n =

Poskytnuté prisliby a zaruky

Poskytnuté zdstavy

Pohledévky ze spotovych operaci

Pohledévky z pevnych terminovych operaci
Pohledévky z opci

Odepsané pohledavky

Hodnoty pfedané do Gschovy, do sprévy a k ulozeni
Hodnoty pfedané k obhospodafovani

Prijaté prisliby a zaruky

Pfijaté zdstavy a zaijisténi

Zéavazky ze spotovych operaci

Zéavazky z pevnych terminovych operaci

Zavazky z opci

Hodnoty prevzaté do Gschovy, do sprdvy a k ulozeni

Hodnoty prevzaté k obhospodafovani

Radka

079
080
081
082
083
084
085
086
087
088
089
090
091
092
093

Rozvaha ke dni 31. 12. 2007
Podrozvaha ke dni 31. 12. 2007
Vykaz zisku a ztraty ke dni 31. 12. 2007

Bézné Géetni obdobi Rozvaha
k 31.12. 2006

20 582
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Vykaz zisku a ztraty

ke dni 31. 12. 2007

tis. K&

O © N O

23

24

Vynosy z Grokd a podobné vynosy

Ndklady na droky a podobné néklady

Vynosy z poplatki a provizi

a) v tom: poplatek za obhospodarovéni

b) prodejni poplatky

Ndklady na poplatky a provize

b) v tom: prodejni poplatky

c) poplatky spojené s obhospodafovénim maijetku fondd
e) ostatni finanéni ndklady

Zisk nebo ztréta z finanénich operaci

Ostatni provozni vynosy

Ostatni provozni ndklady

Spravni naklady

a) v tom: néklady na zaméstnance

aa) v tom: mzdy a platy

ab) socidlni a zdravotni pojisténi

ac) ostatni ndklady na zaméstnance

b) ostatni spravni naklady

Odpisy, tvorba a pouziti rezerv a opravnych polozek k DHNM
a) z toho: odpisy dlouhodobého hmotného majetku

b) odpisy dlouhodobého nehmotného majetku

Zisk nebo ztrata za G&etni obdobi z b&Zné &innosti pred zdanénim
Dan z pfijm0

b) daf z pfijmd odlozend

Zisk nebo ztrata za G&etni obdobi po zdanéni

Radek

Ugetni obdobi b&zné

461

-1

26 350
8332
18 018
-20 416
-19 093
-1252

Ugetni obdobi minulé

208

-2092
-940
-679
-241

-20
-1152
-30

-1
-29
-1924
460
460
-1464



Pfehled o zméndch vlastniho kapitd
za rok 2007

tis. K&

Piiloha

Zistatek k 13. 6. 2006
Ztréta za G&etni obdobi
Zistatek k 31. 12. 2006
Prevod ztraty/zisku z min. let
Ztréta za G&etni obdobi
Upis zékladniho kapitdlu
Zistatek k 31. 12. 2007

Zékladni kapitdl

21
30000

30000

50 000
80 000

Nerozdéleny
zisk/ztréta

z minulych let

-1464

-1464

Vykaz zisku a ztraty ke dni 31. 12. 2007
Piehled o zméndch vlastniho kapitdlu

za rok 2007

Priloha k G&etni z&vérce sestavend

k 31.12. 2007

Hospodafsky
vysledek za bézné

Géetni obdobi

-1464
-1464
1464
-27 995

-27 995

U

Celkem

30000
-1464
28 536
1464
-29 459
50 000
50 541



Pri
sestavend k 31. 12. 2007

1. CHARAKTERISTIKA A HLAVNI AKTIVITY

Zalozeni a charakteristika spoleénosti

REICO investi¢ni spolednost Ceské sporitelny, a.s. (dale
jen ,,REICO*) byla zaloZena zakladatelskou listinou ze dne
5. 6.2006 a vznikla dne 13. 6. 2006 zapisem do obchodniho
rejstiiku vedeného Méstskym soudem v Praze, oddil B
vlozka 10850.

Na zdkladé udéleni licence Ceskou narodni bankou doslo ke
zméné jména spolecnosti z Inbestis, a.s. na REICO investi¢ni
spole¢nost Ceské spofitelny, a.s. a dne 1. 12. 2006 byla tato
zmeéna zapsana do obchodniho rejstiiku.

Vlastnici spoleénosti
Jedinym akcionafem REICO k 31. 12. 2007 je Ceska spofi-
telna, a.s. vlastnici 100 % zakladniho kapitélu.

Sidlo spoleénosti

REICO investi¢ni spole¢nost Ceské spofitelny, a.s.
Antala Staska 79, 140 00 Praha 4

Ceska republika

SloZeni statutérnich orgdnu k 31. 12. 2007:

Predstavenstvo

Funkce Jméno
Predseda Ing. Tomé3 Treka
MistopFedseda Ing. Filip Kubricht
Clen Ing. Martin Skalicky

Dozor¢i rada

Funkce Jméno
Predseda Ing. Kamil Kosman
MistopFedseda Ing. Daniel Heler

Clen Ing. Jifi Skorvaga, CSc.

V roce 2007 doslo k nasledujicim zménam v obchodnim
rejstiiku: Mgr. Martin Burda byl nahrazen Ing. Danielem
Helerem v roli mistopfedsedy dozor¢i rady. Tato zména byla
do obchodniho rejstiiku zapsana dne 19. ¢ervence 2007.
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oha k U&etni zdvérce

Organizacni struktura REICO je vymezena organizacnim
fadem, obsahujicim povinnosti, opravnéni a zodpovédnost
jednotlivych ttvari.

K 31. 12. 2007 spole&nost obhospodatovala CS nemovitostni
fond, otevieny podilovy fond REICO investi¢ni spole¢nosti
Ceské spofitelny, a.s. Zarovei ziskala od Ceské narodni banky
(ddle jen CNB) povoleni k vytvoteni fondi kvalifikovanych
investort Global I. a Global II.

Rozhoduijici pfedmét &innosti

Predmétem cinnosti REICO je na zdkladé povoleni vydaného
CNB vykon kolektivniho investovani spocivajiciho ve vytva-
feni a obhospodarovani podilovych fondt podle § 60 odst.

3 a§ 14 odst. 1 pism. a) zdkona o kolektivnim investovani

v platném znéni. REICO ptisobi vyhradné na trhu Ceské repub-
liky a vynosy jsou realizovany v Ceské republice.

2. VYCHODISKA PRO PRiPRAVU UCETNi ZAVERKY

Ucetni zavérka byla p¥ipravena na zakladé téetnictvi vedeného
v souladu se zdkonem ¢. 563/1991 Sb., o ucetnictvi v platném
znéni a v rozsahu stanoveném Vyhlaskou Ministerstva financi
CR &. 501/2002 Sb., kterou se stanovi usporadani a obsahové
vymezeni polozek tucetni zavérky a rozsah udaju ke zvefejnéni
pro banky a n&které finan¢ni instituce, a Ceskymi tcetnimi
standardy pro finan¢ni instituce.

Sestavena tcetni zavérka vychazi z principu casového rozliseni,
kdy transakce a dalsi skutecnosti jsou uznany v dob¢ jejich
vzniku a zaictovany v obdobi, k némuz se vécné i Casoveé
vztahuji.

Sestaveni ucetni zavérky vyZzaduje, aby spolecnost provadéla
odhady, které maji vliv na vykazované hodnoty aktiv a pasiv

i podminénych aktiv a pasiv k datu sestaveni tcetni zavérky

a nakladii a vynostu v prislusném tcetnim obdobi. Tyto odhady
jsou zaloZeny na informacich dostupnych k datu sestaveni
ucetni zavérky a mohou se od skute¢nych vysledk lisit.

Ucetni zavérka obsahuje rozvahu, vykaz zisku a ztréty, ptehled
o zménéch vlastniho kapitalu a pfilohu k tcetni zavérce.



Prehled o zméndch vlastiho kapitalu
za rok 2007

Priloha k Géetni zavérce sestavend
k 31. 12. 2007

Vsechny ddaje jsou uvedeny v korunach ceskych (K¢). Mérnou Uéetni zavérka véetné piilohy je nekonsolidovana.
jednotkou jsou tisice korun Ceskych (tis. K¢), pokud neni
uvedeno jinak. Srovnatelné obdobi je obdobi od 13. ¢ervna 2006, kdy

spole¢nost vznikla, do 31. prosince 2006.

ORGANIZACNI SCHEMA SPOLECNOSTI

Valné hromada Depozitar
Predstavenstvo Dozoréi rada

Tomds3 Treka Kamil Kosman

Filip Kubricht Jiii Skorvaga

Martin Skalicky Daniel Heler

Generdlni fedit

Tomés Treka

Usek Operations Usek Portfolio Management _

Finanéni feditel Investi¢ni reditel Head Sales

Filip Kubricht Martin Skalicky Marcel ROZicka
Controller Portfolio Manager Junior Sale

Petr Kohout Daniel Matula Katefina Skopkové

Portfolio Manager
zatim neobsazena

Outsourcingové &innosti CS

Usek distribuce *) Usek fizeni rizik *) Usek Back Office *) Usek administrativni podpory *)

Pobockové sit CS Centrélni fizeni rizik CS §|uiby pro investiéni spolecnosti finalnéni Géetnicvtvi’, e, p
CS sprava informaéniho systému,
lidské zdroje, sprava majetku,
Front Office CS BO &S centrdlni nékup, controlling,
marketing

Distribu&ni kanaly CS

Outsourcingové &innosti mimo FSCS

Compliance-regulatorni poradce Advokatni kanceldfe

*) Oznadeni dtvard CS je zjednoduiujici povahy, konkrétni vymezeni pracovnikii a oznageni Gtvari CS dle piisluinych outsourcingovych smluv.
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3. UPLATNENE UCETNi METODY

3.1 Zpusoby ocefiovani majetku a zdvazkd

3.1.1 Hmotny a nehmotny majetek

Dlouhodobym hmotnym majetkem se rozumi majetek se
samostatnym technicko-ekonomickym urc¢enim, ktery ma
hmotnou podstatu, jehoz doba pouZitelnosti je delsi neZ jeden
rok a jehoZ vstupni cena je vyssi nez 13 tis. K¢.

Za dlouhodoby hmotny majetek se povazuje i vybrany drobny
hmotny majetek s ocenénim od 1 tis. K¢ do 12 999 K&.

Dlouhodobym nehmotnym majetkem se rozumi majetek se
samostatnym technicko-ekonomickym ur¢enim, ktery nema
hmotnou podstatu, jehoz doba pouZitelnosti je delsi neZ jeden
rok a jehoZ ocenéni je vyssi nez 60 tis. K¢.

Dlouhodoby hmotny a nehmotny majetek je ictovan v pofi-
zovaci cen€ sniZené o opravky vyjadrujici miru opotiebeni
tohoto majetku.

Beziplatné nabyty majetek na zakladé smlouvy o koupi najaté
véci, majetek nabyty darovanim, majetek vytvoreny vlastni
¢innosti, pokud vlastni ndklady na jeho vytvoreni nelze zjistit,
majetek nové zjistény a v ucetnictvi dosud nezachyceny

a vklad majetku, s vyjimkou pfipadd, kdy vklad je ocenén
podle spolecenské smlouvy nebo zakladatelské listiny, je
ocenovan reproduk¢ni porizovaci cenou, tj. cenou, za kterou by
byl majetek potizen v dobé, kdy se o ném uctuje.

Majetek vytvoreny vlastni Cinnosti je ocefiovan vlastnimi
naklady, tj. pfimymi a nepfimymi naklady bezprostfedné
souvisejicimi s vytvorenim dlouhodobého nehmotného

a hmotného majetku vlastni ¢innosti, popf. nepfimymi naklady
spravniho charakteru, pokud vytvofeni majetku je dlouhodobé
povahy (pfesahuje obdobi jednoho tcetniho obdobi).

Pozemky a umélecka dila bez ohledu na vysi ocenéni a nedo-
koncené investice se neodepisuji.

Hmotny majetek s porizovaci cenou nizsi nez 13 tis. K¢,

ktery neni mezi vybranym drobnym dlouhodobym majetkem,
technické zhodnoceni s porizovaci cenou nizsi nez 40 tis. K¢
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a nehmotny majetek s pofizovaci cenou nizsi nez 60 tis. K¢ je
uctovan do nakladd za obdobi, ve kterém byl pofizen.

Technické zhodnoceni, pokud prevysilo u jednotlivého
hmotného majetku v thrnu za zdatiovaci obdobi ¢astku
40 tis. K¢ a u jednotlivého nehmotného majetku prevysilo
¢astku 40 tis. K¢ a je dokonceno, zvySuje pofizovaci cenu
dlouhodobého majetku.

K jakémukoliv identifikovanému prechodnému sniZeni
hodnoty majetku se vytvareji opravné polozky k majetku.

V piipadé trvalého sniZeni hodnoty majetku je proveden odpis
tohoto majetku.

Dlouhodoby hmotny a nehmotny majetek je ucetné odepisovan
od nasledujiciho mésice po jeho uvedeni do uZivani. Majetek
je odepisovan linedrni metodou po dobu jeho predpokladané
Zivotnosti a dle odpisového planu.

Doby odpisovani pro jednotlivé kategorie majetku jsou
nasledujici:

Vybrany drobny hmotny majetek 2 roky
Software, licence a ostatni nehmotny majetek 4 roky
Inventdf 4-6 let

3.1.2 Cenné papiry
K 31. 12. 2007 spole¢nost nevlastnila Zadné cenné papiry.

3.1.3 Udasti s rozhodujicim a podstatnym vlivem
K 31. 12. 2007 spole¢nost nevlastnila Zadné ucasti s rozhoduji-
cim a podstatnym vlivem.

3.1.4 Opravné polozky

Opravné polozky se tvori k i¢tim majetku a jinych aktiv, ktera
se nepreceinuji na realnou hodnotu v pripadech, kdy sniZeni
hodnoty majetku v Gcetnictvi je prokdzano na podkladé udaji
zjisténych pii inventarizaci a neni trvalého charakteru.

Opravné polozky podléhaji dokladové inventure, pfi nizZ se
posuzuje jejich vySe a odivodnénost.



Spolec¢nost nevytvoftila k 31. 12. 2007 zadné opravné polozky
k tvérovym ani ostatnim pohledavkam.

3.1.5 Rezervy

Rezerva predstavuje pravdépodobné plnéni s nejistym casovym
rozvrhem a vysi. Rezerva se tvofi v pripadé, Ze existuje povin-
nost (pravni nebo vécna) plnit, kterd je vysledkem minulych
udalosti, je pravdépodobné, Ze plnéni nastane a vyzada si
odtok prostredkl predstavujicich ekonomicky prospéch,
pricemz ,,pravdépodobné‘‘ znamena pravdépodobnost vyssi nez
50 %, a je mozné provést primérené spolehlivy odhad plnéni.
Rezervy jsou pouzity pouze k icelim, k nimZ byly vytvoreny.
Zustatky rezerv podléhaji kazdoro¢ni inventarizaci, na jejimz
zéaklad€ jsou rezervy rozpustény pro nepotiebnost nebo
prevedeny do nasledujiciho roku.

3.1.6 Dan z pfijmd

Dailovy zaklad pro daii z pfijmi je propocten z vysledku
hospodareni bézného obdobi pri¢tenim darioveé neuznatelnych
nakladl a odectenim vynost, které nepodléhaji dani z pfijmua

a polozek upravujicich danovy zdklad. Vypocet splatné datiové
povinnosti je proveden na konci zdanovaciho obdobi podle
zakona ¢. 586/1992 Sb., o danich z pfijmui, ve znéni pozdéjsich
predpist, sazba dané pro rok 2007 ¢ini 24 %. Za rok 2007
spole¢nost vykazala dafiovou ztratu.

Odlozeny danovy zavazek (pohledavka) je vypocten ze vsech
prechodnych rozdilt mezi vykazovanou tcetni hodnotou aktiv
a pasiv a jejich ocenénim pro danové ucely. Vypocet odloZené
dané je zaloZen na zavazkové metodé vychazejici z rozvaho-
vého pristupu. OdloZend daii se zjiStuje ze vSech docasnych
rozdilti mezi danovou zakladnou aktiva nebo zavazku a jeho
ucetni hodnotou v rozvaze. OdloZena danova pohledavka nebo
odlozeny danovy zavazek se zjisti jako soucin vysledného
rozdilu a sazby platné pro obdobi, ve kterém bude daiiova po-
hledavka realizovana nebo odloZeny danovy zdvazek uhrazen.

O odlozeném danovém zavazku je uctovano vzdy, o odlozené
danové pohledavce je ic¢tovano pouze do vySe pravdépodob-
nych budoucich zdanitelnych piijmu, vici nimz lze odloZenou
danovou pohledavku uplatnit. V ptipadé, Ze neni pravdépo-
dobné, Ze dailova pohledavka bude realizovana, je jeji vyse
odpovidajicim zplisobem sniZena.

Prehled o zméndch vlastiho kapitalu
za rok 2007

Priloha k Géetni zavérce sestavend
k 31. 12. 2007

3.1.7 Pfepocéty cizich mén

Spolecnost pouZziva pro prepocet cizich mén smeénny kurz
devizového trhu vyhlagovany Ceskou nirodni bankou platny
k danému dni. Kurzové rozdily se ictuji na acty naklada
nebo vynost, které se vykazuji v ramci vykazu zisku a ztraty
v polozce Cisty zisk nebo ztrata z finanénich operaci.

3.2 Postupy Uétovéni nékladd a vynoso

3.2.1 Urokové vynosy

Urokové vynosy z bé&Znych a terminovanych 6étéi v bankéach
se uctuji na zdklad€ bankovniho vypisu do vynost proti
prislusnému rozvahovému uctu. K rozvahovému dni je zau-
¢tovana proporciondlni ¢ast trokil z terminovanych vklada
vztahujicich se k u€etnimu obdobi pouzitim akruédlniho prin-
cipu, tj. do obdobi, s nimz ¢asové a vécné souvisi, bez ohledu
na okamZik jejich pfijeti. Nabéhlé urokové vynosy vztahujici
se k aktivim se vykazuji v rozvaze spolecné s témito aktivy.

3.2.2 Poplatky a provize

Poplatky a provize jsou casove rozliSovany a uctovany do vy-
kazu zisku a ztraty kromé provize placené ptfi ndkupu cennych
papirt, kdy se tato provize stava soucasti porizovaci ceny.

3.2.3 Polozky z jiného Géetniho obdobi

Polozky z jiného ucetniho obdobi, nez kam ucetné patii
(opravy nékladii nebo vynostt minulych ucetnich obdobi),
jsou tuctovany jako vynosy ¢i ndklady v bézném dcetnim
obdobi, pokud se nejednd o vyznamné chyby. Pokud by se
jednalo o zdsadni opravy, byly by tyto polozky tétovany

v rozvaze na uc¢tech hospodarského vysledku z predchozich
obdobi.

3.2.4 Uskuteénéni Géetniho pFipadu

Okamzikem uskute¢néni ucetniho ptipadu je zejména den
sjednéni a den vyporadani obchodu s cennymi papiry, déle den,
ve kterém dojde k nabyti nebo zaniku vlastnictvi, popf. prav

k cizim vécem, ke vzniku pohledavky a zavazku, jejich zméné
nebo zaniku, ke zjisténi Skody, manka, schodku, pfebytku,

k pohybu majetku uvnitt tcetni jednotky a k jinym skutec¢nos-
tem, které jsou predmétem tcetnictvi.

3.3 Podrozvahové Géty
Na podrozvahovych tctech se tctuje podvojné o majetku
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a zdvazcich, o kterych se netctuje na rozvahovych uctech, jde
zejména o budouci pevné a potencidlni pohledavky a zavazky.

3.4 Zmény 6letnich metod a postupl Gétovani oproti
predchézejicimu Géetnimu obdobi

V roce 2007 bylo zménéno tctovani pfispévku zaméstnavatele
na soukromé Zivotni pojisSténi nad limit uvedeny v § 24 odst.

2 pism. zo) zékona o danich z pfijmi. Do roku 2006 se tyto
prispévky ve vykazu zisku a ztraty vykazovaly v poloZce
,,Ostatni nakupované vykony*, od roku 2007 se uvadi v po-
lozce ,,Ostatni naklady na zaméstnance*. Udaje ve vykazu
zisku a ztraty za srovnatelné obdobi roku 2006 byly upraveny.

4. DOPLNUJICi INFORMACE K UCETNi ZAVERCE
4.1 Pohledévky za bankami

Pohledéavky za bankami

Splatné na pozadani
Terminované vklady
Celkem

3.5 Pouzité finanéni néstroje

3.5.1 Rizeni rizik
Rizeni finanénich rizik fondu provadi na zakladé smlouvy
o fizeni finanénich rizik a likvidity Ceska spofitelna, a.s.

Vzhledem k tomu, Ze spolecnost nema vyznamné expozice ve
financ¢nich instrumentech neprovadi v soucasné dobé aktivni
politku fizeni rizik, s vyjimkou cash managementu. Vzhledem
k tomu, Ze spolecnost nema vyznamné expozice s fizenim
operacnich rizik, provadi je spolecnost sama a fizeni operac-
nich rizik obhospodafovanych nemovitostnich spolec¢nosti

v majetku fondu provadi spolecnost prostfednictvim smluv

o spravé majetku uzavienymi s renomovanymi spravcovskymi
a developerskymi spolecnostmi.

k 31.12.2007 k 31.12.2006
47 413 482

0 28 000

47 413 28 482

Veskeré pohledavky za bankami maji zbytkovou splatnost a datum smluvni zmény trokové sazby do 3 mésicti. Uéty jsou vedeny

u Ceské sporitelny, a.s.
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4.2 Nehmotny a hmotny majetek

4.2.1 Dlouhodoby nehmotny majetek

Pofizovaci cena

Zistatek k 13. 6. 2006

Prirostky

Ubytky

Zoustatek k 31. 12. 2006

Prirostky

Ubytky

Zoustatek k 31. 12. 2007
Opravky

Zistatek k 13. 6. 2006

Odpisy

Zustatek k 31. 12. 2006

Odpisy

Oprévky k obytkdm

Zostatek k 31. 12. 2007
Zbstatkové hodnota k 31. 12. 2006
Zistatkova hodnota k 31. 12. 2007

4.2.2 Dlouhodoby hmotny majetek

Budovy
Pofizovaci cena
Zistatek k 31. 12. 2006 0
Prirostky 0
Ubytky 0
Zistatek k 31. 12. 2006 0
Prirostky 1806
Ubytky 0
Zustatek k 31. 12. 2007 1 806
Opravky
Zistatek k 13. 6. 2006 0
Odpisy 0
Opravky k obytkdm 0
Zistatek k 31. 12. 2006 0
Odpisy -30
Opravky k obytkdm 0
Zustatek k 31. 12. 2007 -30
Zistatkovd hodnota k 31. 12. 2006 0
Zistatkova hodnota k 31. 12. 2007 1776

ZFizovaci vydaje

234

234

234

205
146

Samostatné movité

véci a soubory

75

75

0

75
1046
-13
1108

933

Prehled o zméndch vlastiho kapitalu

za rok 2007

Priloha k Géetni zavérce sestavend

k 31. 12. 2007

Pofizeni majetku

o O O O

104

104

O O O O ©o O o

104

Pofizeni majetku

o O O o

3 449
-2852
597

O O O O 00 O O o

597

Celkem

234

234
104

338

-29

-29

-59

-88

205
250

Celkem

75
75

75
6301

-2 865
351

3306
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V pribéhu roku byl pofizen zejména provozni dlouhodoby hmotny majetek v hodnoté 829 tis. K¢ (v roce 2006: 62 tis. K¢&) zarazeny
do odpisové skupiny 1 a umélecka dila v hodnoté 132 tis. K¢ a technické zhodnoceni pronajatych kancelarskych prostorti v hodnoté
1 806 tis. K¢.

4.2.3 Hmotny majetek pofizeny formou finanéniho prondjmu

V roce 2007 si spolecnost poridila nabytek formou finanéniho pronajmu. Celkova vyse ndkladt za rok 2007 ¢ini 278 tis. K¢ a je
vykazana ve vykazu zisku a ztraty v poloZce ostatni spravni naklady.

4.3 Ostatni aktiva

k 31. 12. 2007 k 31.12.2006
Odlozend dafovd pohledévka 6906 460
Ostatni aktiva 2414 29
Celkem 9320 489

Do ostatnich aktiv byl zahrnut zistatek na Dohadnych uctech aktivnich ve vysi 1 661 tis. K¢. Jde o poplatky za obhospodarovani
otevieného podilového fondu.

Odlozena datiova pohledavka je blize popsana v bod¢ 4.12.

4.4 Ndklady a prijmy pristich obdobi

k 31. 12. 2007 k 31.12.2006
Prijmy pii3tich obdobi 1980 0
Ndklady pfistich obdobi 180 21
Celkem 2160 21

Naklady piistich obdobi tvoii zejména dodavatelské sluzby. Piijmy piistich obdobi piedstavuji poplatky CS nemovitostniho fondu
z titulu obhospodarovatelského poplatku.
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Prehled o zmé&ndch vlastiho kapitalu

za rok 2007

Pfiloha k Géetni zévérce sestavend

k 31.12. 2007
4.5 Ostatni pasiva

k 31.12.2007 k 31.12.2006
Zéavazky vii spfiznénym osobdm 27 8
Ostatni zévazky z obchodniho styku 215 24
Zéavazky vi&i zaméstnancdm 592 306
Zévazky vidi institucim zdravotniho a socidlniho zabezpeceni 473 232
Dafiové zdvazky 285 136
Dohadné polozky 8353 29
Celkem 9 945 735

Hodnota zavazki po 1hiité splatnosti ¢ini 14 tis. K&. Zavazky vici spfiznénym osobam jsou vici s Autoleasingu, a.s. z titulu leasingu.

Dohadné polozky pasivni byly vytvoreny zejména na ro¢ni odmény zaméstnancti véetné plateb na socialni a zdravotni pojisténi a na
nevyfakturované dodavky a platby za evidenci a distribuci podilovych lista (ddle jen PL) CS nemovitostniho fondu.

Dailové zavazky jsou blize popsany v bodé 4.12.

4.6 Zékladni kapitdl

K 31. 12. 2006 méla spolecnost zékladni kapital ve vysi 30 000 tis. K. V fijnu tohoto roku doslo tpisem dalSich akcii k navyseni
zéakladniho kapitélu o 50 000 tis. K¢. K 31. 12. 2007 zakladni kapitél spolecnosti tedy predstavuje 80 ks kmenovych akcii na jméno
v listinné podobé, verejné neobchodovatelnych, ve jmenovité hodnoté 1 000 tis. K¢, tj. celkem 80 000 tis. K¢.

4.7 Vynosy z uroky a podobné vynosy
Vynosy z tirokti jsou tvofeny troky z béZnych a terminovanych &t u Ceské spofitelny, a.s. ve vysi 461 tis. K& (v roce 2006 208 tis.
K¢) vykazané v poloZzce Vynosy z trokl a podobné vynosy ve vykazu zisku a ztraty.

4.8 Vydaije pristich obdobi
Vydaje pfistich obdobi jsou tvofeny asovym rozliSenim ostatnich plateb a poplatkd ve vysi 1 963 tis. K¢ v rozvaze vykdzané
v poloZce Vynosy a vydaje pfistich obdobi.

4.9 Néklady na poplatky a provize

Naklady na poplatky a provize jsou tvoreny zejména prodejnimi poplatky za distribuci PL ve vySsi 19 093 tis. K¢). Dalsi ¢ast
nakladt spadéd do poplatkl spojenych s obhospodarovanim majetku fondu (1 252 tis. K¢). Sem fadime placené poplatky a provize
(437 tis. K¢&), poplatky za evidenci PL (204 tis. K¢) a poplatky dle mandatni smlouvy (611 tis. K¢). Ostatni poplatky jsou tvofeny
poplatky za vedeni uctt ve vysi 71 tis. K¢ (v roce 2006: 10 tis. K¢).

4.10 Vynosy z poplatkid a provizi

Vynosy z poplatkll a provizi jsou tvofeny zejména trzbami v podobé prodejnich poplatkt (17 731 tis. K¢) a vystupnimi poplatky

(287 tis. K&), které jsou vykazany v poloZce Prodejni poplatky ve vykazu zisku a ztraty. Zbylé vynosy tvofi poplatky za obhospodaro-
vani majetku fondu (8 332 tis. K¢).
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4.11 Sprévni néklady

k 31.12.2007 k 31.12.2006
Ndklady na zaméstnance 20 207 940
z toho: néklady na mzdy a platy 14 184 679
ndklady na socidlni a zdravotni pojisténi 5786 241
ostatni ndklady na zaméstnance 237 20
Ostatni spravni néklady 22 310 1152
z toho: ndjemné 3733 53
outsourcing 2 474 308
ndklady na reklamu 9232 7
dafiové a prévni poradenstvi 695 78
audit 116 54
ostatni nakupované vykony 5334 652
dané a poplatky 76 0
spotfeba materidlu 650 0
Celkem 42 517 2092

Obsahem outsourcingu jsou poskytnuté sluzby na zdkladé smlouvy o poskytovani outsourcingovych sluzeb pro oblast finan¢niho
dcetnictvi, controllingu, spravy majetku, administrace nakupu, lidskych zdrojti, marketingu, interniho auditu a firemni komunikace
a smlouvy o zajiSfovani ¢innosti v oblasti fizeni rizik finan¢nich instrumentt.

NejvyznamnéjSimi polozkami v ostatnich nakupovanych vykonech jsou naklady za externi poradenské sluzby (1 317 tis. K¢) a IT
konzultace (1 032 tis. K¢).

4.12 Zaméstnanci a vedouci pracovnici
Priimérny pocet zaméstnanct a vedoucich pracovnikt a osobni nédklady byly nasledujici:

Poéet Mzdové Socidlni a zdravotni Socidlni
zaméstnancd néklady pojisténi néklady
Vedouci pracovnici véetné &lend predstavenstva 3 679 241
Celkem k 31. 12. 2006 3 679 241
Vedouci pracovnici véetné &lend predstavenstva 4 7 592 2 692 88
Zaméstnanci 3 6592 3094 149
Celkem k 31. 12. 2007 7 14184 5786 237

Clentim predstavenstva je bezplatné poskytnuto motorové vozidlo pro sluZebni i soukromé Géely.
4.13 Ostatni provozni vynosy

K 31. 12. 2007 vykézala spolecnost v poloZce ostatni provozni vynosy hodnotu 1 978 tis. K¢, tyto vynosy tvoii zejména nijemné
z bytovych a nebytovych prostor (1 779 tis. K¢).
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4.14 Dan z pFijmo
Za zdanovaci obdobi 2007 vykazala spole¢nost dafiovou ztratu.

4.15 Danové pohledévky a zavazky

4.15.1 Stét - danové pohledavka
K 31. 12. 2007 neméla spolecnost Zddnou daniovou pohledavku.

4.15.2 Stét - dafovy zdvazek

Prehled o zméndch vlastiho kapitalu

za rok 2007

Priloha k Géetni zavérce sestavend

k 31. 12. 2007

Dailovy zavazek k 31. 12. 2007 ve vysi 285 tis. K¢ je tvofen zavazkem z titulu dan€ z mezd zaméstnanci (256 tis. K<) a z titulu DPH.

4.15.3 Odlozend dariové pohleddvka / zdvazek

Odlozené dariové pohledavky

Pfenesend dafiova zfrdta

Neuhrazené socidlni a zdravotni pojisténi k bonusim a nevy&erpané dovolené
Celkem

Odlozené dariové zavazky

Rozdil mezi dafovou a G&etni hodnotou dlouhodobého maijetku

Celkem

Saldo doéasnych rozdili celkem

Sazba dané

Cista odlozend darova pohledavka (+) / zavazek (-)

k 31.12.2007

32 419
2215

-102
-102
34532
20%

6 906

k 31.12.2006

1931

1939

-21
-21
1918
24%
460

OdloZena danova pohledavka bude pravdépodobné v budoucich obdobich uplatnéna s ohledem na ptedpoklad, Ze spolecnost bude
v budoucich obdobich dosahovat zisku. Z toho divodu spolecnost zaictovala k 31. 12. 2007 odloZenou daniovou pohledavku v pIné vysi.

4.16 Podrozvaha

4.16.1 Podrozvahova pasiva

Mezi podrozvahovymi pasivy spole¢nost vykazuje pFijatou bankovni zaruku od Ceské spofitelny ve vysi 582 tis. K& a pfijaty piislib

avéru ve vysi 20 000 tis. K¢.

4.16.2 Podrozvahové aktiva
K 31. 12. 2007 spole¢nost nevykazuje Zadna podrozvahova aktiva.
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5. VZTAHY SE SPRIZNENYMI OSOBAMI

Za spfiznéné osoby lze povaZovat ¢leny Finanéni skupiny Ceské spofitelny, a.s. Informace o pohledavkach a zavazcich ke spiiznénym
osobdm jsou uvedeny v bodech 4.1, 4.2.3 a 4.5.

6. VYZNAMNE UDALOSTI PO DATU UCETNi ZAVERKY

Po datu tcetni zavérky spolecnost nezaznamenala zadné jiné vyznamné udalosti, které by mély vyznamny dopad na tcetni zavérku
k 31. prosinci 2007.
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Vyroéni zprava €S nemovitostniho fondu

Vyroé&ni zprava CS nemovitostniho
fondu, otevieny podilovy fond

REICO investiéni spole&nosti Ceské spofitelny, a.s. za rok 2007

(DLE § 5 A § 6 VYHLASKY C. 603/2006 SB.)
I. ZAKLADNIi UDAJE

a) Ndézev podilového fondu a identifikaéni oznaéeni
podle mezindrodniho systému &islovani pro identifikaci
cennych papir0 (ISIN) nebo jiného systému ¢islovéni
(SIN) podilového listu, pokud byl pridélen

Ndzev podilového fondu:
CS nemovitostni fond, otevieny podilovy fond REICO
investiéni spole¢nosti Ceské spofitelny, a. s.

Mezinarodni oznaceni ISIN/SIN: CZ0008472545

b) Udaje o investiéni spoleénosti, kterd podilovy

fond obhospodaftuje a tdaje o viech investi¢nich
spoleénostech, které podilovy fond obhospodarovaly
v rozhodném obdobi, spolu s uvedenim doby, po
kterou kazdé investi¢ni spoleénost podilovy fond
obhospodarovala

Po celou dobu existence byl fond obhospodarovan pouze
REICO investi¢ni spolecnosti Ceské spofitelny, a.s., Praha 4,
Antala Stagka 2027/79, PSC 140 00, IC: 275 67 117.

¢) Udaje o portfolio manazerech podilového fondu

v rozhodném obdobi, véetné struéného popisu jejich
zku3enosti a kvalifikace, ddaj o dni, od kterého
vykondvaiji ¢innost pro podilovy fond a pfipadné o dni,
od kterého prestali tuto ¢innost vykonédvat

Ing. Tomds Tréka: portfolio manazer pro likvidni slozku
portfolia fondu

¢len predstavenstva REICO, a.s. 1. 11. 2006 - 1. 12. 2006
a predseda predstavenstva a generdlni feditel od

1. 12. 2006

Po absolvovani fakulty informatiky a statistiky na Vysoké Skole
ekonomické v Praze zastaval vyznamné manaZzerské funkce

ve finan¢nim sektoru. V letech 2001-2004 ptsobil jako feditel
prodeje fondii nizozemské finan¢ni skupiny ABN AMRO Bank.
V roce 2005 zastaval pozici feditele prodejni sit€ v Zivotni vétvi

americké pojistovaci spolecnosti AIG. Od roku 1995 je drzitelem
maklérské licence a ma dlouholeté zkusenosti z kapitalového
trhu. Cinnost portfolio manaZera pro likvidni slozku portfolia
fondu vykonava po celou doby existence fondu.

Ing. Martin Skalicky, MRICS: manazer fondu pro
nemovitostni slozku portfolia fondu

élen predstavenstva a investiéni feditel REICO, a.s.

Po absolvovani Stavebni fakulty CVUT v roce 1984 pracoval
jako geodet ve spolecnosti Sudop Praha a pozdéji u dodavatele
inZenyrskych staveb spol. Metrostav. Po roce 1990 se zacal
vénovat problematice nové se tvoriciho trhu s nemovitostmi se
zaméfenim na komer¢ni nemovitosti. V prvni poloviné devade-
satych let nastoupil k mezinarodni poradenské firmé Healey &
Baker (dnes znamé pod nazvem Cushman & Wakefield), kde se
podilel na rozvoji firmy se zaméfenim na ocenlovani nemovitosti
a poradenstvi v otazkach nakupu, prodeje a spravy komer¢nich
nemovitosti. V roce 2006 ziskal ¢lenstvi v prestizni mezinarodni
organizaci profesnich poradcti RICS. V kvétnu 2007 prijal na-
bidku spoleénosti REICO investi¢ni spole¢nost Ceské spofitelny
na pozici ¢lena predstavenstva a investi¢niho feditele. Manazera
fondu pro nemovitostni slozku portfolia fondu vykonava od
kvétna 2008 do soucasnosti.

Ing. Daniel Matula: portfolio manazer pro nemovitostni
slozku portfolia fondu

Po ukonceni studia fakulty mezinarodnich vztahii na Vysoké
Skole ekonomické v Praze a dodatecném studiu realitniho trhu
na Krélovské univerzité ve Stockholmu pracoval od roku 2003
v mezinarodni poradenské spolec¢nosti King Sturge, kde byl
soucasti konzulta¢nich tymu se zaméfenim na nakup, prode;j

a optimalizaci vlastnické struktury komer¢nich nemovitosti.

Ing. Tomds Tréka - portfolio manazer pro likvidni éast
portfolia

Ing. Martin Skalicky - portfolio manazer pro
nemovitostni slozku portfolia

Ing. Daniel Matula - portfolio manazer pro
nemovitostni slozku portfolia fondu
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d) Udaje o viech depozitéfich podilového fondu

v rozhodném obdobi a dobé, po kterou éinnost
depozitére vykonévali

Depozitafem po celou dobu existence podilového fondu je Ceska
sporitelna, a.s., se sidlem Praha 4, Olbrachtova 1929/62, PSC
140 00, IC: 45244782, zapsana v obchodnim rejstiiku vedeném
Meéstskym soudem v Praze, oddil B, vlozka 1171.

e) Udaje o osobé, kterd zaijidtuje Gschovu nebo jiné
opatrovdni majetku podilového fondu, pokud je u této
osoby uloZeno nebo touto osobou jinak opatrovdno
vice nez 1% majetku podilového fondu

Uschovu nebo jiné opatrovani majetku zajistuje pro fond
depozitar fondu Ceska sporitelna, a.s. Custodianem, na
kterého mize depozitar delegovat spravu, uloZeni, ischovu
nebo jiné opatrovani investi¢nich néstroji patficich do
majetku v podilovém fondu, mize byt banka nebo obchodnik
s cennymi papiry, musi podléhat dohledu, pricemz jeho
ratingové hodnoceni dlouhodobé zadluzenosti od nejméné
jedné renomované ratingové agentury musi byt v investicnim
stupni. Pfi svéfeni spravy, ulozeni, ischovy nebo jiného
opatrovani investi¢nich nastrojt patficich do majetku v podi-
lovém fondu depozitdfem custodianovi ziistava odpovédnost
depozitare nedotCena.

Ndazev Druh majetku
TELEFONICA Dluhopis
GOVERN. BOND Dluhopis
AAREALBANK Dluhopis
HYPO PUBLIC Dluhopis
REICO Inv. ALFA Maij. G¢ast
JRA, s.r.0. Maij. G¢ast
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Depozitat v soucasné dobé pouziva sluzeb Clearstream
Banking Luxembourg pro vypotadani a clearing zahrani¢nich
cennych papirti a sluzeb UNIVYC, a.s. Praha pro vyporadani
a clearing burzovnich obchodt s cennymi papiry obchodova-
nymi na Burze cennych papirti Praha, a.s. a lokdlni custodiany
pro trhy v Polsku, Slovensku, Madarsku, Velké Britanii

a Turecku. Spolupracujici subjekty se v ¢ase mohou ménit
zejména se vstupem na nové trhy.

f) Udaje o viech obchodnicich s cennymi papiry, ktefi
vykondévali éinnost obchodnika s cennymi papiry ve
vztahu k majetku podilového fondu, byt jen po ¢ast
rozhodného obdobi, a tdaj o dobé, po kterou tuto
éinnost vykonavali

Po celou dobu existence fondu vykonavala ¢innost obchodnika
s cennymi papiry pro fond pouze Ceska spofitelna, a.s.

g) Identifikaci majetku, pokud jeho hodnota pFesahuje
1% hodnoty majetku fondu ke dni, kdy bylo
provedeno ocenéni pro Géely této zprdvy, s uvedenim
celkové pofizovaci ceny a redlné hodnoty na konci
rozhodného obdobi

V tabulce je uveden majetek fondu drzeny v investi¢nich néstro-
jich a majetkovych tcastech na nemovitostnich spolecnostech.

Pocet ks Cena pofizovaci Hodnota Podil na celk.
(redlnd) trzni majetku

20 20 140 000,00 19 900 000,00 1,65

2 000 20 050 000,00 19 640 000,00 1,63
800 19 940 300,00 19 858 640,00 1,65
800 39180 300,00 38 306 760,00 3,17

1 204 208 927,00 324 208 927,00 26,8

1 408 580 673,00 420925 014,00 33,8



Vyroéni zprava €S nemovitostniho fondu

h) Vyvoj hodnoty podilového listu v rozhodném obdobi v ndzorné grafické podobé; pokud je investi¢ni strategie
podilového fondu vézdna na pevné stanoveny index (benchmark), uvede se i vyvoj tohoto pevné stanoveného
indexu v rozhodném obdobi v grafické podobé

Vyvoj vlastniho kapitdlu fondu a hodnoty podilového listu

1,0200 1 400 000Ke
1,0150

1200 000Ke
1,0100

1000 000Ke
1,0050
1,0000 ~——— 800 000KE
0,950 600 000KE
0,9900

400 000Ke
0,9850
0,9800 200 000Ke
0,9750 oKe

3/2007 4/2007 5/2007 6/2007 7/2007 8/2007  9/2007 10/2007  11/2007  12/2007  1/2008
Vlastni kapitdl === Hodnota podilového listu

i) Udaj o soudnich nebo rozhodgich sporech, které se tykaiji majetku nebo néroku podilniki podilového fondu,
jestlize hodnota pfedmétu sporu prevysuje 5% hodnoty majetku podilového fondu v rozhodném obdobi
V roce 2007 nebyly vedeny zZadné soudni nebo rozhod¢i spory.
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(2) FINANCNI VYKAZY PODILOVEHO FONDU

a) Udaje z rozvahy a z vykazu zisku a ztréty fondu kolektivniho investovani podle pfiloh & 3 a 4 k této vyhlasce

tis. K&

Rozvaha - Aktiva
Aktiva celkem

Pokladni hotovost
Pohledavky za bankami

Pohleddavky za bankami splatné na pozadani

Pohledavky za bankami jiné nez splatné na pozadani

Pohledavky za nebankovnimi subjekty

Pohledavky za nebakovnimi subjetky splatné na pozadani

Pohledavky za nebank. subjekty jiné nez splatné na poz&ddani

Dluhové cenné papiry

Dluhové cenné papiry vydané vl&dnimi institucemi

Dluhové cenné papiry vydané ostatnimi osobami

Akcie, podilové listy a ostatni podily
Akcie

Podilové listy

Ostatni podily

U&asti s podstatnym a rozhodujicim vlivem
Dlouhodoby nehmotny majetek
Zfizovaci vydaje

Goodwill

Ostatni dlovhodoby nehmotny majetek
Dlouhodoby hmotny majetek
Pozemky a budovy pro provozni &innost
Ostatni dlouhodoby hmotny maijetek
Ostatni aktiva

Pohledavky za upsany zdkladni kapitdl
Ndklady a pfijmy pfistich obdobi
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Posledni den

rozhodného obdobi

1239318
0

318 129
318 129
0

66 800
0

0

98 809
19 700
79 109
745134
0

0

0

745 134

O O O O © o o

8 820

1626

Posledni den minulého

rozhodného obdobi

©O O O O O O 0 O OO 0O OO O O o0 O oo o o o o o o oo



Vyroéni zprava €S nemovitostniho fondu

tis. K& Posledni den Posledni den minulého
rozhodného obdobi rozhodného obdobi

Rozvaha - Pasiva

Pasiva celkem 1239318 0
Zavazky vi&i bankam 0 0
Zavazky vici bankam splatné na pozadani 0 0
Zavazky vi&i bankam jiné nez splatné na pozadani 0 0
Zavazky vi&i nebankovnim subjektom 0 0
Zavazky vi&i nebankovnim subjektdm splatné na pozadani 0 0
Zavazky vi&i nebank. subjektdm jiné nez splatné na pozadani 0 0
Ostatni pasiva 30917 0
Vynosy a vydaie pfistich obdobi 1887 0
Rezervy 0 0
Rezervy na diichody a podobné zavazky 0 0
Rezervy na dané 0 0
Ostatni rezervy 0 0
Podfizené zavazky 0 0
Z&kladni kapitdl 0 0
Splaceny zékladni kapitdl 0 0
Vlastni akcie 0 0
Emisni 4Zio 3846 0
Rezervni fondy a ostatni fondy ze zisku 0 0
Povinné rezervni fondy a rizikové fondy 0 0
Ostatni rezervni fondy 0 0
Ostatni fondy ze zisku 0 0
Rezervni fond na nové ocenéni 0 0
Kapitalové fondy 1185693 0
Ocefovaci rozdily 1727 0
Ocefovaci rozdily z majetku a zavazkd 1727 0
Ocefovaci rozdily ze zajisfovacich derivatd 0 0
Ocefovaci rozdily z pfepoétu G&asti 0 0
Ostatni ocefiovaci rozdily 0 0
Nerozdéleny zisk nebo neuhrazend ztréta z piredchozich obdobi 0 0
Zisk nebo zirdta za Geetni obdobi 5248 0
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fis. K&

Podrozvahové aktiva a pasiva
Poskytnuté pfisliby a zaruky

Poskytnuté zéstavy

Pohleddvky ze sporotovych operaci

Pohledévky z pevnych terminovych operaci
Pohledévky z opci

Odepsané pohledavky

Hodnoty pfedané do Gschovy, do sprévy a k uloZeni
Hodnoty piedané k obhospodafovani

Prijaté pfisliby a zaruky

PFijaté zdstavy a zaijisténi

Zavazky ze spotovych operaci

Zavazky z pevnych terminovych operaci

Zavazky z opci

Hodnoty prevzaté do Gschovy, do sprévy a k uloZeni

Hodnoty prevzaté k obhospodafovani
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Posledni den
rozhodného obdobi
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Posledni den minulého
rozhodného obdobi
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fis. K&

Vykaz zisku a ztrét

Vynosy z Groks a podobné vynosy

Vynosy z Groki z dluhovych cennych papird

Vynosy z Grokd z ostatnich aktiv

Ndklady na Groky a podobné ndklady

Vynosy z akcii a podilt

Vynosy z akcii a podild z G&asti s podst. a rozhod. vlivem
Ostatni vynosy z akcii a podild

Vynosy z poplatkd a provizi

Ndklady na poplatky a provize

Zisk nebo ztréta z finanénich operaci

Ostatni provozni vynosy

Ostatni provozni ndklady

Spravni naklady

Ndklady na pracovniky

Mzdy a platy pracovnikd

Socidlni a zdravotni pojisténi pracovnikl

Ostatni socidlni néklady

Ostatni sprévni néklady

Rozpusténi rezerv a opravnych polozek k DHNM

Odpisy, tvorba a pouziti rezerv a opravnych polozek k DHNM
Rozpusténi OP a rez. k pohl. a zdr., vynosy z dfive od. pohl.
Odpisy, tvorba a pouziti OP a rezerv k pohl. a z&rukédm
Rozpusténi OP k G&astem s rozhodujicim a podstatnym vlivem
Ztraty z prev. 0&asti s rozh. a podst. vlivem, tvorba a pouz. OP
Rozpusténi ostatnich rezerv

Tvorba a pouZiti ostatnich rezery

Podil na ziscich (ztratéch) G&asti s rozh. n. podst. vlivem

Zisk n. ztrdta za G&etni obd. z b&Zné &innosti pred zdanénim
Mimofdadné vynosy

Mimotadné ndklady

Zisk n. ztrdta za G&et. obd. z mimofF. &innosti pred zdanénim
Dan z pfijm0

Zisk nebo ztrata za G&etni obdobi po zdanéni

Vyroéni zprava €S nemovitostniho fondu

Posledni den
rozhodného obdobi

10 678
2 291

347

12 300
7 511

O O O O O O O O O O © O © O ©©

5524

276
5248

Posledni den minulého
rozhodného obdobi

©O O O O O O O O O O O O O O O O O O O o0 o0 O o oo o o oo o o oo
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b) Doplitkové udaje k hospoddriské situaci fondu kolektivniho investovani podle pFilohy €. 5 k této vyhldsce

Dodateéné ddaje k vyroéni a pololetni vyroéni zpravé

Vlastni kapital fondu kolektivniho investovani (v tis. K&)
Po&et emitovanych akcii nebo podilovych listd

Vlastni kapitél pfipadaijici na akeii nebo PL

Jmenovitd hodnota akcie nebo podilového listu
Hodnota z. nebo z. pfed zdan&nim na akeii nebo PL
Hodnota viech vyplacenych vynost na akcii nebo PL
Vynosové mira na akcii nebo PL

Obrétkovost aktiv ve fondu

Promérna mésiéni vykonnost

Smérodatnd odchylka od promérné mésiéni vykonnosti
Ukazatel BETA

Vyse ndkladd na sprévu fondu (v tis. K&)

Uplata uréend IS za obhospodafovani fondu
Dalsi penézni &astky prevedené z G&tu IF na IS
Uplata depozitdfi

Poplatky za audit

Prirazky, které 3ly do maijetku IS

Srazky, které 3ly do majetku 1S

Veskeré poplatky za prévni a poradenské sluzby
Poplatky obchodnikovi s CP

transakéni

ostatni

Registraéni poplatky

Ostatni spravni néklady

PL OPF - vydané a odkoupené podilové listy

Poget podilovych listi vydanych OPF

Castka inkasovand do majetku OPF za vydané podilové listy (tis. K&)
Pocet podilovych list odkoupenych z OPF

Céstka vyplacend z majetku OPF za odkoupené podilové listy (tis. K&)
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1206 514
1185693 012
1,017574

1,00

8332

1133

2 621
2 407
214

18

1195293 157
1199 109

9 600 145
9570



Klasifikace fondu kolektivniho investovéani

Druh fondu Kategorie
fondu
OFPF specidlni

c) Strukturu investi¢nich néstrojo v portfoliu fondu
kolektivniho investovani podle pfilohy ¢. 6 k této
vyhldsce, pokud jejich redlnd hodnota tvofi vice nez
1% hodnoty majetku fondu

Viz ¢ast II1. pism. k) této vyro¢ni zpravy.

d) Skladbu majetku v portfoliu fondu kolektivniho
investovdni podle prilohy €. 7 k této vyhldsce
Viz ¢ast II1. pism. k) této vyro¢ni zpravy.

1. ZVLASTNi CAST VYROCNI ZPRAVY
SPECIALNIHO FONDU NEMOVITOSTI

A.1. UDAJE O NEMOVITOSTNICH SPOLECNOSTECH
1. NEMOVITOSTNiI SPOLECNOST JRA, S.R.O.

a) Udaje o nemovitostni spoleénosti

Dne 31. 8. 2007 nabyl CS nemovitostni fond 100% tdcéast
v nemovitostni spole¢nosti JRA, s.r. 0., Brno, Veveri
3163/111, PSC 61600, IC: 60720824. Pofizovaci cena této
Gcasti ¢inila 409 mil. K¢.

b) Seznam vedoucich osob nemovitostni spoleénosti
Vedoucimi osobami nemovitostni spole¢nosti JRA, s.r.0.
jsou pouze jednatelé, a to Ing. Filip Kubricht a Ing. Martin
Skalicky, ktefi jsou zaroven Cleny predstavenstva REICO
investi¢ni spole¢nosti Ceské spofitelny, a.s.

c) Podet nemovitosti v majetku nemovitostni spoleénosti
V majetku nemovitostni spolecnosti je 1 nemovitost ve smyslu
definice nemovitosti v zékoné o kolektivnim investovani.

Vyroéni zprava €S nemovitostniho fondu

Typ fondu Klasifikace fondu podle IC fondu kolektivniho
charakteru investor investovani
nemovitostni vefejny 90076388

d) Udai o tom, zda nemovitostni spoleénost
spliivje pfedpoklady, za kterych smi specidlni fond
nemovitosti nabyvat a drzet Géast na nemovitostni
spoleénosti

Nemovitostni spole¢nost JRA, s.r. 0. splituje v§echny
pozadavky zakona o kolektivnim investovani, které jsou
na tcast specidlniho fondu nemovitosti v nemovitostni
spolec¢nosti kladeny.

e) Informace o vyznamné zméné ve zpUsobu vedeni
Uéetnictvi nemovitostni spoleénosti, zméné auditora
nebo auditorské spoleénosti nemovitostni spoleénosti
Ugetnitvi spole¢nosti JRA, s.t.0. vede spole¢nost JRA
Management, s.r. 0., ktera jej vedla i pfed nabytim tcasti CS
nemovitostniho fondu v této spolecnosti. Auditorem nemo-
vitostni spole¢nosti JRA, s.r.0. je noveé spolecnost Deloitte
Audit s.r.0.

B. UDAJE O NEMOVITOSTECH V MAJETKU
NEMOVITOSTNi SPOLECNOSTI JRA, S.R.O.

a) Oznaéeni nemovitosti - Administrativni centrum
Platinium

1. druh nemovitosti — kancelarska budova,

2. adresu, a neni-li adresa, jiné obdobné oznaceni jejiho
umisténi, Veveri 111, Brno

b) StéFi budovy, stav a miru jejiho opotfebeni

Budova byla uvedena do provozu a zkolaudovana v roce 2005
jako moderni kanceléarské centrum spliiujici nejvyssi standardy
(standard A), je ve velmi dobrém technickém stavu. Na budovu
je uzavrena s generdlnim dodavatelem 5Sletd garancni lhiita
platna do 22. 11. 2010.
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c) Uéel, za kterym specidlni fond nemovitosti
nemovitost nabyl, a v pfipadé, Ze doslo ke zméné
Uéelu, uvede divod této zmény a dopady této zmény
na specidlni fond nemovitosti

CS nemovitostni fond budovu nabyl za déelem jejiho pro-
vozovani dle ust. § 53 odst. 3 pism. a) zdkona o kolektivnim
investovani.

d) ZpUsob a popis vyuziti nemovitosti a v pFipadé,

Ze nemovitost neni vyuZivdna, uvede divod, proé
neni nemovitost vyuZivana, a zamér, ktery s touto
nemovitosti specidlni fond nemovitosti ma

Budova s pronajimatelnou plochou je z 98 % pronajata a vy-
uzivana s primérnou dobou trvani ndjemni smlouvy 5,5 let.
Nejvyznaméjsimi ndjemci jsou KPMG, Generali, CYRRUS,
Commerzbank.

e) Popis pribéhu stavebnich Gprav, udrzovacich praci
nebo vystavby, véetné ndkladi na tyto ¢innosti, doby
trvéni a oznaleni dodavately, jejichz doddvka na tyto
innosti presahuje 5 % celkovych nékladu

V roce 2007 nebyly provadény zadné vyznamné a rozsahlé
stavebni upravy.

f) Oznaceni osoby, kterd nemovitost spravuje
JRA Management s.r.0. na zdkladé smlouvy o sprave.

g) Charakteristiku pFislusenstvi nemovitosti, véetné
Udaje o podilu hodnoty tohoto pfislusenstvi na celkové
hodnoté nemovitosti

Prislusenstvi nemovitosti odpovida standardnimu prislusen-
stvi, které se u nemovitosti tohoto typu vyskytuji. V rdmci
akvizice nemovitostni spolecnosti bylo pfisluSenstvi zahrnuto
v kupni cené vztahujici se k nemovitosti. Nelze tedy stanovit
presny podil pfislusenstvi na hodnoté nemovitosti, nicméné
nepfesahuje 10 % hodnoty nemovitosti.

h) Popis piedkupnich prdv, zastavnich prév, vécnych
bfemen, uzivacich prav tfetich osob s vyjimkou
ndjemnich prav a dalSich omezeni nebo zdvazko
tykaijicich se nebo souvisejicich s nemovitosti

Vécna biremena:

* Telefonica O2 — telekomunikacni sité
* T-Mobile Czech Republic — telekomunikacni sité
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Zastavni prava:

e Zastavni pravo k nemovitostem ve prospéch Aareal Bank,
Wiesbaden, SRN

o Zastavni pravo k nemovitostem ve prospéch CS nemovitost-
niho fondu

i) Den, ke kterému bylo provedeno ocenéni pro Géely
vyroéni zprdavy

Ocenéni budovy a obchodniho podilu bylo provedeno dne
17. 10. 2007.

i) Udaije o znalcich, ktefi provedli ocenéni nemovitosti
a pripadné vyjadreni vyboru odborniku ke
znaleckému posudku, pokud jde o prvni vyroéni
zprdvu po nabyti nemovitosti

Ocenéni nemovitosti provedl Znalecky dstav TACOMA. Cle-
nové vyboru odbornikt znalecky posudek provéfili, a to i za
pouZiti jinych metod ocenéni, pricemz dosli ke srovnatelnym
vysledkiim. Clenové vyboru odbornikti neméli k posudku
74adné vyznamné vyhrady.

k) Oznaéeni metody pouzité pro ocenéni nemovitosti
Nemovitost byla ocenéna vynosovou metodou.

1) Popis kritérii, na zdkladé kterych byla cena
nemovitosti stanovena, pokud byla nemovitost
ocenéna porovndvaci metodou

Nemovitost byla ocenéna vynosovou metodou.

A.2. UDAJE O NEMOVITOSTNICH SPOLECNOSTECH

1. NEMOVITOSTNi SPOLECNOST REICO
INVESTMENT ALFA, S.R.O.

a) Udaje o nemovitostni spoleénosti

Dne 7. 12. 2007 nabyl CS nemovitostni fond 100% G&ast

v nemovitostni spolec¢nosti REICO Investment ALFA, s.r.0.,
Praha 4, Antala Stagka 2027/79, PSC 14000, IC: 27108619.
Pofizovaci cena této tcasti Cinila 214 mil. K¢.

b) Seznam vedoucich osob nemovitostni spoleénosti
Vedoucimi osobami nemovitostni spolecnosti REICO Invest-
ment ALFA, s.r.0. jsou pouze jednatelé, a to Ing. Tomas Trcka
a Ing. Martin Skalicky, ktefi jsou zérovii ¢leny predstavenstva
REICO investiéni spolecnosti Ceské sporitelny, a. s.



c) Poéet nemovitosti v majetku nemovitostni spoleénosti
V majetku nemovitostni spolecnosti jsou 4 nemovitosti ve
smyslu definice nemovitosti v zakoné o kolektivnim investovani.

d) Udaj o tom, zda nemovitostni spoleénost spliiuje
predpoklady, za kterych smi specidlni fond nemovitosti
nabyvat a drzet Géast na nemovitostni spoleénosti
Nemovitostni spole¢nost REICO Investment ALFA, s.r. 0.
spliiuje vSechny pozadavky zdkona o kolektivnim investovani,
které jsou na tcast specialniho fondu nemovitosti v nemo-
vitostni spolecnosti kladeny, s vyjimkou poctu nemovitosti

v majetku nemovitostni spolec¢nosti. V souladu se zdkonem

o kolektivnim investovani vSak ma spolecnost prechodné
obdobi, ve kterém m4 tuto skute¢nost napravit.

e) Informace o vyznamné zméné ve zpUsobu vedeni
Uéetnictvi nemovitostni spoleénosti, zméné auditora
nebo auditorské spoleénosti nemovitostni spoleénosti
Ucetnitvi spole¢nosti REICO Investment ALFA, s.r.0. vede
spolec¢nost TPA & Horwath, kter4 jej vedla i pfed nabytim
tcasti CS nemovitostniho fondu v této spolednosti. Audit
nemovitostni spolecnosti REICO Investment ALFA, s.r.0.
provedla spolecnost TACOMA.

B. UDAJE O NEMOVITOSTECH V MAJETKU
NEMOVITOSTNI SPOLECNOSTI REICO INVESTMENT
ALFA, S.R.O.

1. NAKUPNi CENTRUM CTYRI DVORY

a) Oznaéeni nemovitosti - Ndkupni centrum
étyi‘i Dvory

1. druh nemovitosti — nakupni centrum,

2. adresu, a neni-li adresa, jiné obdobné oznaceni jejiho
umisténi, Milady Hordkové 1498, Ceské Budéjovice 2

b) StéFi budovy, stav a miru jejiho opotiebeni
Obchodni ¢ast budovy byla vystavéna v roce 2001, zabavni
¢ast v roce 2002. Budova je v technickém stavu, ktery je
umérny jejimu stafi, nejsou nutné vyznamné rekonstrukce.

c) Uéel, za kterym specidlni fond nemovitosti
nemovitost nabyl, a v pfipadé, Ze doslo ke zméné
Uéelu, uvede duvod této zmény a dopady této zmény
na specidlni fond nemovitosti

Vyroéni zprava €S nemovitostniho fondu

CS nemovitostni fond nemovitost nabyl za téelem jejiho
provozovani dle ust. § 53 odst. 3 pism. a) zakona o kolektivnim
investovani..

d) ZpUsob a popis vyuziti nemovitosti a v pripadé,
Ze nemovitost neni vyuZivdna, uvede divod, proé
neni nemovitost vyuZivéna, a zdmér, ktery s touto
nemovitosti specidlni fond nemovitosti mé

Budova s celkovou pronajimatelnou plochou 10 806 m? je
7 98 % pronajata a vyuZzivana, s primérnou dobou trvani
najemni smlouvy 6,4 let. NejvyznaméjSimi najemci jsou
Abhold, Cinestar, OP Prost&jov, KIK.

e) Popis pribéhu stavebnich Gprav, udrzovacich praci
nebo vystavby, véetné nékladi na tyto ¢innosti, doby
trvani a oznadeni dodavately, jejichz doddvka na tyto
innosti presahuje 5% celkovych naklado

V roce 2007 nebyly v nemovitosti provadény zZadné vyznamné
a rozsahlé stavebni dpravy.

f) Oznaceni osoby, kterd nemovitost spravuje
King Sturge, s.r.0. na zdkladé smlouvy o spravé.

g) Charakteristiku pFislusenstvi nemovitosti, véetné
Udaje o podilu hodnoty tohoto pfislusenstvi na celkové
hodnoté nemovitosti

Pfislusenstvi nemovitosti odpovida standardnimu pfislusenstvi,
které se u nemovitosti tohoto typu vyskytuji. V ramci akvizice
nemovitostni spolecnosti bylo prislusenstvi zahrnuto v kupni
cené vztahujici se k nemovitosti. Nelze tedy stanovit presny
podil pfislusenstvi na hodnoté nemovitosti, nicméné neptesa-
huje 10 % hodnoty nemovitosti.

h) Popis predkupnich prdv, zastavnich prév, vécnych
bifemen, uZivacich prév tfetich osob s vyjimkou
ndjemnich prav a dalSich omezeni nebo zévazko
tykaijicich se nebo souvisejicich s nemovitosti

Vécna bremena:

« TS mésta Ceské Bud&jovice

« DP mésta Ceské Bud&jovice

e Telefonica O2 Czech Republic
o Teplarna Ceské Budgjovice
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Zastavni prava:

e Zastavni pravo k nemovitostem ve prospéch Unicredit Bank
Czech Republic, a.s.

« Zastavni pravo k nemovitostem ve prospéch CS nemovi-
tostniho fondu

i) Den, ke kterému bylo provedeno ocenéni pro Géely
vyroéni zpravy

Vzhledem k datu nabyti tcasti na nemovitostni spolecnosti,
potazmo tedy i nemovitosti (7. 12. 2007) byla k 31. 12. 2007
redlna hodnota nemovitosti stanovena ve vysi pofizovaci ceny.

i) Udaije o znalcich, ktefi provedli ocenéni nemovitosti
a pripadné vyjadreni vyboru odborniku ke
znaleckému posudku, pokud jde o prvni vyroéni
zprdvu po nabyti nemovitosti

Ocenéni nemovitosti provedl Znalecky ustav TACOMA

a Ing. Sylva Kopeck4, konzultantem byl znalecky dstav
Knight Frank, s.r.0.

k) Oznaéeni metody pouzité pro ocenéni nemovitosti
Ocenéni pro ucely nabyti nemovitostni spolecnosti bylo
provedeno vynosovou metodou.

1) Popis kritérii, na zdkladé kterych byla cena
nemovitosti stanovena, pokud byla nemovitost
ocenéna porovndvaci metodou

Nemovitost byla ocenéna vynosovou metodou.

2. LOGISTICKY PARK BARBICAN

a) Oznaéeni nemovitosti - Logisticky park Barbican
1. druh nemovitosti — logisticky areal,

2. adresu, a neni-li adresa, jiné obdobné oznaceni jejiho
umisténi, U Prioru 2, Praha 6.

b) Stdfi budovy, stav a miru jejiho opotiebeni
Logistické centrum Barbican bylo vystavéno pocatkem

70. let jako sklady OD Prior. Technicky stav budovy je dobry
a odpovida jejimu stafi a pravidelné udrzbé. Plocha stiecha
haly byla v roce 2002 rekonstruovana.

c) Uéel, za kterym specidlni fond nemovitosti
nemovitost nabyl, a v pfipadé, Ze doslo ke zméné
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Uéelu, uvede divod této zmény a dopady této zmény
na specidlni fond nemovitosti

CS nemovitostni fond nemovitost nabyl za téelem jejiho
provozovani dle ust. § 53 odst. 3 pism. a) zdkona o kolektivnim
investovani.

d) ZpUsob a popis vyuziti nemovitosti, v pfipadé,

Ze nemovitost neni vyuZivdna, uvede divod, proé
neni nemovitost vyuZivana, a zamér, ktery s touto
nemovitosti specidlni fond nemovitosti ma

Budova s celkovou pronajimatelnou plochou 10 861 m? je ze
100 % pronajata a vyuZivana.

e) Popis pribéhu stavebnich Gprav, udrzovacich praci

nebo vystavby, véetné ndkladi na tyto ¢innosti, doby

trvani a oznaéeni dodavately, jejichz dodéavka na tyto
innosti presahuje 5% celkovych naklado

V roce 2007 nebyly v nemovitosti provadény zZadné vyznamné
a rozséahlé stavebni tpravy.

f) Oznaceni osoby, kterd nemovitost spravuje
King Sturge, s.r.0. na zdkladé smlouvy o sprave.

g) Charakteristiku pFislusenstvi nemovitosti, véetné
Udaje o podilu hodnoty tohoto pfislusenstvi na celkové
hodnoté nemovitosti

Prislusenstvi nemovitosti odpovidé standardnimu pfislusenstvi,
které se u nemovitosti tohoto typu vyskytuji. V rdmci akvizice
nemovitostni spolecnosti bylo pfislusenstvi zahrnuto v kupni
cené vztahujici se k nemovitosti. Nelze tedy stanovit presny
podil prisluSenstvi na hodnoté nemovitosti, nicméné nepiesa-
huje 10 % hodnoty nemovitosti.

h) Popis predkupnich prdv, zastavnich prav, vécnych
bfemen, uZivacich prév tfetich osob s vyjimkou
ndjemnich prav a dalSich omezeni nebo zévazko
tykaijicich se nebo souvisejicich s nemovitosti

Zastavni prava:

e Zastavni pravo k nemovitostem ve prospéch Unicredit Bank
Czech Republic, a.s.,

« Zastavni pravo k nemovitostem ve prospéch CS nemovi-
tostniho fondu.



i) Den, ke kterému bylo provedeno ocenéni pro Géely
vyroéni zpravy

Vzhledem k datu nabyti tcasti na nemovitostni spolecnosti,
potazmo tedy i nemovitosti (7. 12. 2007) byla k 31. 12. 2007
redlnd hodnota nemovitosti stanovena ve vysi pofizovaci ceny.

i) Udaije o znalcich, kiefi provedli ocenéni nemovitosti
a pripadné vyjadieni vyboru odborniku ke
znaleckému posudku, pokud jde o prvni vyroéni
zprdvu po nabyti nemovitosti

Ocenéni nemovitosti provedl Znalecky ustav TACOMA

a Ing. Sylva Kopecka, konzultantem byl znalecky tstav Knight
Frank, s.r.o.

k) Oznaéeni metody pouzité pro ocenéni nemovitosti
Ocenéni pro ucely nabyti nemovitostni spolecnosti bylo
provedeno vynosovou metodou.

1) Popis kritérii, na zakladé kterych byla cena
nemovitosti stanovena, pokud byla nemovitost
ocenéna porovndvaci metodou

Nemovitost byla ocenéna vynosovou metodou.

3. ADMINISTRATIVNIi BUDOVA AQUAPALACE

a) Oznaéeni nemovitosti - Administrativni budova
Aquapalace

1. druh nemovitosti — kancelarska budova,

2. adresu, a neni-li adresa, jiné obdobné oznaceni jejiho
umisténi, Taborska 31.

b) StéFi budovy, stav a miru jejiho opotfebeni

Jedna se o méstsky diim z roku 1962, ktery byl v roce 1993
rekonstruovan. Celkovy stav objektu je velmi dobry a odpovida
zpusobu uZzivani. Pouze nékterd vybaveni budovy vyzaduji
vymeénu.

c) Uéel, za kterym specidlni fond nemovitosti
nemovitost nabyl, a v pfipadé, Ze doslo ke zméné
Uéelu, uvede divod této zmény a dopady této zmény
na specidlni fond nemovitosti

CS nemovitostni fond nemovitost nabyl za téelem jejiho
provozovani dle ust. § 53 odst. 3 pism. a) zakona o kolektivhim
investovani.

Vyroéni zprava €S nemovitostniho fondu

d) ZpUsob a popis vyuziti nemovitosti, v pFipadé,

Ze nemovitost neni vyuZivdna, uvede divod, proé
neni nemovitost vyuZivéna, a zdmér, ktery s touto
nemovitosti specidlni fond nemovitosti mé

Budova s celkovou pronajimatelnou plochou 7 589 m? je

7 93 % pronajata a vyuZzivana. Nejvyznamnéj$imi najemci jsou
Hydroprojekt, Essox, Medicover.

e) Popis pribéhu stavebnich Gprav, udrzovacich praci
nebo vystavby, véetné ndkladi na tyto Cinnosti, doby
trvani a oznaéeni dodavately, jejichz dodéavka na tyto
innosti presahuje 5% celkovych naklado

V roce 2007 nebyly v nemovitosti provadény zZadné vyznamné
a rozsahlé stavebni tpravy.

f) Oznaceni osoby, kterd nemovitost spravuje
King Sturge, s.r.0. na zdkladé smlouvy o spravé.

g) Charakteristiku pFislusenstvi nemovitosti, véetné
Udaje o podilu hodnoty tohoto pfislusenstvi na celkové
hodnoté nemovitosti

Pfislusenstvi nemovitosti odpovidé standardnimu pfislusenstvi,
které se u nemovitosti tohoto typu vyskytuji. V ramci akvizice
nemovitostni spolecnosti bylo prislusenstvi zahrnuto v kupni
cené vztahujici se k nemovitosti. Nelze tedy stanovit presny
podil pfislusenstvi na hodnoté nemovitosti, nicméné neptesa-
huje 10 % hodnoty nemovitosti.

h) Popis predkupnich prdv, zastavnich prav, vécnych
bfemen, uZivacich prév tfetich osob s vyjimkou
ndjemnich prav a dalich omezeni nebo zévazko
tykajicich se nebo souvisejicich s nemovitosti

Vécna bremena:
e Kryt CO v suterénu budovy, spadajici pod Stab civilni
obrany Prahy 4.

Zastavni prava:

e Zastavni pravo k nemovitostem ve prospéch Unicredit Bank
Czech Republic, a.s.

 Zastavni pravo k nemovitostem ve prospéch CS nemovi-
tostniho fondu
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i) Den, ke kterému bylo provedeno ocenéni pro Géely
vyroéni zpravy

Vzhledem k datu nabyti Gc¢asti na nemovitostni spolecnosti,
potazmo tedy i nemovitosti (7. 12. 2007) byla k 31. 12. 2007
redlnd hodnota nemovitosti stanovena ve vysi porizovaci ceny.

i) Udaije o znalcich, ktefi provedli ocenéni nemovitosti
a pfipadné vyjadieni vyboru odborniki ke
znaleckému posudku, pokud jde o prvni vyroéni
zprévu po nabyti nemovitosti

Ocenéni nemovitosti provedl Znalecky dstav TACOMA

a Ing. Sylva Kopeck4, konzultantem byl znalecky dstav Knight
Frank, s.r.o0.

k) Oznaéeni metody pouzité pro ocenéni nemovitosti
Ocenéni pro ucely nabyti nemovitostni spolecnosti bylo
provedeno vynosovou metodou.

1) Popis kritérii, na zdkladé kterych byla cena
nemovitosti stanovena, pokud byla nemovitost
ocenéna porovndvaci metodou

Nemovitost byla ocenéna vynosovou metodou.

4. ADMINISTRATIVNI BUDOVA UL. A. MACKA,
OSTRAVA

a) Oznaéeni nemovitosti - Administrativni budova
Fischer

1. druh nemovitosti — kancelarska budova,

2. adresu, a neni-li adresa, jiné obdobné oznaceni jejiho
umisténi, Antonina Macka 1, Ostrava.

b) StaFi budovy, stav a miru jejiho opotrebeni

Budova byla celkové rekonstruovana v roce 2001, dle dostupnych
podkladi a odborného odhadu byla vystavéna kolem roku 1900.
Celkovy stav objektu je velmi dobry a odpovida zpisobu uzivani.

c) Uéel, za kterym specidlni fond nemovitosti
nemovitost nabyl, a v pfipadé, Ze doslo ke zméné
Uéelu, uvede divod této zmény a dopady této zmény
na specidlni fond nemovitosti

CS nemovitostni fond nemovitost nabyl za ti¢elem jejiho
provozovani dle ust. § 53 odst. 3 pism. a) zdkona o kolektivnim
investovani.
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d) ZpUsob a popis vyuziti nemovitosti, v pfipadé,

Ze nemovitost neni vyuZivdana, uvede divod, proé
neni nemovitost vyuZivana, a zamér, ktery s touto
nemovitosti specidlni fond nemovitosti ma

Budova s celkovou pronajimatelnou plochou 1 355 m? je ze
100 % pronajata a vyuzivana. NejvyznamnéjSimi najemci jsou
CK Fischer, GE Money.

e) Popis pribéhu stavebnich Gprav, udrzovacich praci

nebo vystavby, véetné ndkladi na tyto ¢innosti, doby

trvani a oznaéeni dodavately, jejichz dodéavka na tyto
innosti presahuje 5% celkovych ndklado

V roce 2007 nebyly v nemovitosti provadény zadné vyznamné
a rozséahlé stavebni tGpravy.

f) Oznaceni osoby, kterd nemovitost spravuje
King Sturge, s.r.0. na zaklad€ smlouvy o spravé

g) Charakteristiku pFislusenstvi nemovitosti, véetné
Udaje o podilu hodnoty tohoto pfislusenstvi na celkové
hodnoté nemovitosti

PfisluSenstvi nemovitosti odpovida standardnimu pfisluSenstvi,
které se u nemovitosti tohoto typu vyskytuji. V ramci akvizice
nemovitostni spolecnosti bylo pfislusenstvi zahrnuto v kupni
cené vztahujici se k nemovitosti. Nelze tedy stanovit presny
podil prisluSenstvi na hodnoté nemovitosti, nicméné nepiesa-
huje 10 % hodnoty nemovitosti.

h) Popis predkupnich prdv, zastavnich prav, vécnych
bfemen, uZivacich prav tfetich osob, s vyjimkou
ndjemnich prav a dalsich omezeni, nebo zdvazkd
tykajicich se nebo souvisejicich s nemovitosti

Zastavni prava:

e Zastavni pravo k nemovitostem ve prospéch Unicredit Bank
Czech Republic, a.s.,

« Zastavni pravo k nemovitostem ve prospéch CS nemovitost-
niho fondu.



Vyroéni zprava €S nemovitostniho fondu

i) Den, ke kterému bylo provedeno ocenéni pro Géely vyroéni zprdavy
Vzhledem k datu nabyti Gcasti na nemovitostni spolecnosti, potazmo tedy i nemovitosti (7. 12. 2007) byla k 31. 12. 2007 realna
hodnota nemovitosti stanovena ve vysi pofizovaci ceny.

i) Udaje o znalcich, ktefi provedli ocenéni nemovitosti a pfipadné vyjadfeni vyboru odborniko ke znaleckému
posudku, pokud jde o prvni vyroéni zprévu po nabyti nemovitosti
Ocenéni nemovitosti provedl Znalecky ustav TACOMA a Ing. Sylva Kopecka, konzultantem byl znalecky tstav Knight Frank, s.r.o.

k) Oznaéeni metody pouzité pro ocenéni nemovitosti
Ocenéni pro ucely nabyti nemovitostni spolecnosti bylo provedeno vynosovou metodou.

1) Popis kritérii, na zdkladé kterych byla cena nemovitosti stanovena, pokud byla nemovitost ocenéna porovnévaci
metodou
Nemovitost byla ocenéna vynosovou metodou.

II. ZVLASTNiI UDAJE O SPECIALNIM FONDU NEMOVITOSTI

a) Udaje o nemovitostech podle pfilohy €. 10 k této vyhlasce
viz bod 1 na konci této zpravy

b) Seznam é&lend vyboru odborniku

e PhDr. Ing. Zdenka Klapalova, CSc. — vznik funkce ¢lenky vyboru odbornikii dne 14. 2. 2007

e Ing. Jifi Kokoska — vznik funkce ¢lena vyboru odbornikti dne 14. 2. 2007, ¢len jmenovany depozitifem
e Ing. Arch. Jifi Doubek — vznik funkce ¢lena vyboru odborniki dne 14. 2. 2007

¢) Udaje o podstatné zméné v predpovédi penéznich tok spojenych s drzenim nemovitosti nebo s Géasti na
nemovitostni spoleénosti
V roce 2008 je predpokladan konstantni vyvoj v pfedpovédi penéznich tokd bez vyznamné zmény v porovnani s rokem 2007.

d) Udaje o v3ech smlouvdch uzavienych nebo plnénych v rozhodném obdobi mezi specidlnim fondem nemovitosti
a spfiznénymi osobami, pokud plnéni ze smlouvy pfesahuje 5 mil. K&

Nézev smlouvy Specidlni fond Spfiznéné osoba Smlouva ze dne
nemovitosti

Smlouva o podfizeném Gvéru €S Nemovitostni fond JRA, s.r.0. 31. 8. 2007

Dodatek €. 1 ke smlouvé o podfizeném Gvéru €S Nemovitostni fond JRA, s.r.0. 13. 9. 2007

Dodatek €. 2 ke smlouvé o podFizeném Gvéru CS Nemovitostni fond JRA, s.1.0. 6.12.2007

Smlouva o podfizeném Gvéru CS Nemovitostni fond REICO Investment ALFA, s.r.o. 28.11.2007
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e) Pfehled smluv neuvedenych v pismenu d), pokud plnéni ze smlouvy pfesahuje 15 % Ghrnné hodnoty majetku
specidlniho fondu nemovitosti
Fond neuzavrel smlouvy splitujici podminky bodu e).

f) Udaje o smlouvéch neuvedenych v pismenu d) o sluzbach tykaijicich se nemovitosti, pokud hodnota plnéni ze
smlouvy presahuje 1 mil. Ké za obdobi nepfesahuijici 3 roky

Ndzev smlouvy Specidlni fond Spriznénd osoba Smlouva ze dne
nemovitosti
Smlouva o finanénim vyrovnani za zajisténi dvéru €S Nemovitostni fond JRA, s.1.0. 31.8.2007

g) Informace o zamy$leném prodeji nemovitosti nebo G&asti na nemovitostni spoleénosti v dobé do uplynuti 2 let od
jejiho poFizeni nebo pred uplynutim investiéniho horizontu
CS nemovitostni fond v soudasné dobé& neuvazuje o prodeji ti¢asti v nemovitostnich spolednostech.

h) Informace o zdméru zmény investi¢nich cil nebo investi¢ni strategie
Investi¢ni cile ani investiéni strategie CS nemovitostniho fondu se neméni.

i) Popis divodi poruseni Gvérovych nebo investi¢nich limitd, pokud k nim doslo
V prabéhu roku 2007 byl po dobu tii mésicii v majetku fondu dluhopis, jehoz zbytkova doba splatnosti prekracovala o nékolik mésic
3 roky. O situaci byl informovén depozitai a Ceska narodni banka.

i) Dalsi podstatné informace tykaijici se nemovitosti v majetku specidlniho fondu nemovitosti nebo nemovitostni
spoleénosti nebo tykaijici se Géasti na nemovitostni spoleénosti

Ocenéni nemovitosti ve spolecnosti REICO Investment ALFA, s.r.o. provedené dne 25. 3. 2008 provedl znalecky tstav TACOMA
a ing. Sylva Kopecka, konzultantem byl znalecky tstav Knight Frank.

k) skladba majetku v portfoliu

Majetkové CP v majetku fondu

Nézev CP ISIN  Stat Vztah Inv.  Inv. limit na Celkové pof. Celkova Pocet Celkova Podil na
kleg. limitna emitenta & cena redlnd  jednotek nomindlni = majetkovych

majetku FK1 hodnota hodnota = CP vydanych

fondu jednim

emitentem/

FKI

n.a. n.a.  n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
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Vyroéni zprava €S nemovitostniho fondu

Dluhové CP v majetku fondu

Ndzev CP ISIN  Stat Vztah Inv. Inv. limit Celkova por. Celkova Pocet Celkova Podil na
kleg. limitna na cena redlnég  jednotek nomindlni dluhovych

majetku emitenta hodnota hodnota = CP vydanych

fondu & FKI jednim

emitentem/

FKI

TELEFONICA CZ0003501355 Cz §53j/1d §51/3 §51/2 20140000,00 19 900 000 20,00 = 20000 000,00 1,65
GOVERNMENTBOND = CZ0001001754 CZ §53j/1d §51/3 §51/2 20050000,00 20050000 2000,00 20000 000,00 1,63
AAREALBANK XS0184535846 DE §53j/1d §51/3 §51/2 19940300,00 19858 640 800,00 20 000 000,00 1,65
HYPO PUBLIC FI BANK XS0221767493 DE = §53j/1d §51/3 §51/2 39180300,00 38306760 800,00 = 40 000 000,00 3,17

Burzovni finan¢ni derivaty v majetku fondu

Ndzev burzovniho finanéniho derivatu ISIN Celkovd redlnd hodnota

burzovniho finanéniho derivatu

Mimoburzovni finan¢ni derivaty v majetku fondu

Ndézev Ndzev protistrany ICO protistrany Podkladové aktivum Celkové redlné Riziko spojené
mimoburzovniho mimoburzovniho mimoburzovniho mimoburzovnich hodnota s druhou smluvni
finanéniho finanéniho derivatu finanéniho derivatu finanénich derivéatd mimoburzovniho stranou finanéniho
derivdtu finanéniho derivatu derivédtu
n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.

Struktura investi¢nich nastroji podle hodnoceni kvality

Rating 1. stupné 58 386 545
Rating 2. stupné 20 034 880
Rating 3. stupné 19 985 500
Rating 4. stupné 0
Bez ratingu 0
Celkem 98 406 925
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1) Skladba nemovitosti v majetku fondu

Zemé Adresa Parcela  Katastrlni iIco Idedlni  Redlnd Kladné Zdporné Promérnd  Promérnd Prona-  Stupefi
Uzemi majitele  podilna  hodnota CF CF  diskontni zbyvaijici jaté obsa-
nemo- (v tis. sazba doba plocha  zenosti
vitosti Kg) siednani
ndjemni
smlouvy
Ccz Vevefi 111, Brno 2829/1a2  Zaboviesky 60720824 100% = 696 800 42 13 74 55 8 501 98%
Antonina Macka Moravska
Ccz 1, Ostrava 507 Ostrava =~ 27108619 100% 64 472 8 3 7,0 1,8% 1355 100%
Taborska 31,
cz Praha 831 Nusle = 27108619 100% 296 026 27 9 6,6 2,3 7058 93%
Milady Hordkové
cz 1498, CB 2732,2733 CB2 27108619 100% 370 451 38 13 6,8 6,4 10 590 98%
Ccz U Prioru 2, Praha 1837 Ruzyné = 27108619 100% 171 551 19 8 74 1,6* 10 861 100%

*V souvislosti s akvizici spolecnosti do portfolia fondu budou stavajici ndjemni smlouvy v pribéhu roku renegociovany a ptizptso-
beny béZnym trznim podminkam.
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Zprdva o vztazich

Vyroéni zpréva CS nemovitostniho fondu
Zprdva o vztazich

podle § 66a odst. 9 obchodniho zdkoniku za Géetni obdobi 2007

REICO investi¢ni spole¢nost Ceské spofitelny, a.s., se sidlem
Praha 1, Staré Mésto, Na Perstyné 342/1, PSC 110 00,

1C 27567117, zapsana v obchodnim rejstiiku, vedeném
Krajskym soudem v Praze, oddil B, vlozka 10850 (déle jen
,.zpracovatel), je soucasti podnikatelského seskupeni, ve kterém
existuji nasledujici vztahy mezi zpracovatelem a ovladajicimi
osobami a dile mezi zpracovatelem a osobami ovladanymi
stejnymi ovladajicimi osobami (déle jen ,,propojené osoby*).

Tato zprava o vztazich mezi niZe uvedenymi osobami byla
vypracovana v souladu s ustanovenim § 66a odstavce 9 zakona
¢. 513/1991 Sb., Obchodniho zakoniku, v platném znéni, za
ucetni obdobi 1. 1. 2007 az 31. 12. 2007 (déle jen ,,ucetni
obdobi*). Mezi zpracovatelem a nize uvedenymi osobami

byly v tomto tcetnim obdobi uzavieny niZe uvedené smlouvy
a byly pfijaty ¢i uskuteCnény nasledujici pravni tkony a ostatni
fakticka opatfeni.

A. PREHLED OSOB, JEJICHZ VZTAHY JSOU
VE SMLOUVE POPISOVANY

Erste Bank
Ceska sporitelng, a.s.
zpracovatel

s Autoleasing

B. OVLADAJICi OSOBY

« Ceska spofitelna, a.s., se sidlem Olbrachtova 1929/62,
PSC 140 00, Praha 4, Ceska republika, IC 45244782
(,,Ceska spofitelna“)

Vztah ke spolecnosti: pfimo ovladajici osoba
Popis vztahid — viz Pfiloha ¢. 1

e Erste Bank der dsterreichischen Sparkassen AG, se
sidlem Am Graben 21, Viden, Rakousko (,,Erste Bank*)
Vztah ke spolecnosti: nepfimo ovladajici osoba — osoba
ovladajici spole¢nost Ceska spofitelna

Pfimy vztah neexistuje

C. OSTATNI PROPOJENE OSOBY

CA. Spoleénosti pfimo ovlddané spoleénosti Erste Bank:
Pfimy vztah neexistuje

CB. Spoleénosti pfimo ovlddané spoleénosti Ceské
spofitelna:

¢ s Autoleasing, a.s. se sidlem Stfelni¢na 8/1680,
182 21 Praha 8, Ceska republika
Vztah ke spolecnosti: pfimo ovladana spolecnosti
Ceska spofitelna
Popis vztaht — viz Pfiloha ¢. 2

E. ZAVER

S ohledem na nami pfezkoumané pravni vztahy mezi zpra-
covatelem a propojenymi osobami je ziejmé, Ze v disledku
smluv, jinych pravnich dkont ¢i ostatnich opatfeni uzavienych,
ucinénych ¢i pfijatych zpracovatelem v ucetnim obdobi

2007, v zajmu nebo na popud jednotlivych propojenych osob
nevznikla zpracovateli Zadna Gjma.

Tato zprava byla projednana a schvélena predstavenstvem
REICO investiéni spolecnosti Ceské sporitelny, a.s. dne
13. 3. 2008.

ez

Ing. Tomas Trcka
predseda predstavenstva
generalni feditel
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PRILOHA C. 1

PREHLED SMLUVNICH VZTAHU MEZI REICO INVESTICNi SPOLECNOSTi CESKE SPORITELNY, A.S. JAKO
OSOBOU OVLADANOU A CESKOU SPORITELNOU, A.S. JAKO OSOBOU OVLADAJICI

REICO - ndklady

Nézev - popis smlouvy Datum Doba Popis plnéni Vyse plnéni za rok Pfipadnd
uzavreni Géinnosti 2007 (v tis.Kg) Gjma
nebo zpisob

stanoveni ceny

Smlouva o zfizeni a vedeni béZného zajidténi bankovnich sluzeb ceny sluzeb dle
0&tu v Eeské méné 15.6.2006 na dobu neuritou v&. Homebankingu sazebniku nevznikla
Smlouva o obchodech na finan&nich Urokové a ménové derivatové ceny sluzeb dle
trzich 24.7.2006 na dobu neuréitou obchody sazebniku nevznikla

Smlouva o poskytovéni
outsourcingovych sluzeb pro oblast
finanéniho G&etnictvi, controllingu,

sprévy majetku, administrace ndkupu,

lidskych zdrojo, marketingu, interniho poskytovani sluzeb outsourcingu

auditu a firemni komunikace 26.6.2006 na dobu neuréitou bankou 2.433 nevznikla
Smlouva o zajisfovani &innosti poskytovéni sluzeb v oblasti

v oblasti informaéni technologie 26.2.2007 na dobu neurcitou informaéni technologie bankou 264 nevznikla
Smlouva o Gvérové lince a poskytnuti 31.3.2008 poskytnuti kontokorentu 41

prislibu Ovérové linky 1.3.2007 31.3.2010 poskytnuti bankovni zaruky 6 nevznikla
Smlouva o zajisfovani &innosti v oblasti poskytovani sluzeb v oblasti fizeni

fizeni rizik finan&nich instrumentd 18. 6. 2007 na dobu neuréitou rizik finanénich instrumentd 41 nevznikla

REICO - vynosy

Nézev - popis smlouvy Datum Doba Popis plnéni Vyse plnéni za rok Pfipadnd
uzavfeni Géinnosti 2007 (v tis.K¢) Gjma
nebo zpUsob

stanoveni ceny

Smlouva o zfizeni a vedeni bézného vedeni bézného Gctu - Grokova
0&tu v Ceské méné 15. 6. 2006 na dobu neuréitou sazba 0,1 % 100 nevznikla

jednotlivé terminované vklady

na zékladé Prikazu klienta

k smlouvé o vedeni G¢td - Grokové

Smlouva o obchodech na finanénich sazby platné v dobé& uzavfeni
trzich 24.7.2006 na dobu neuréitou terminovych vkladd 361 nevznikla
Smlouva o podndjmu nebytovych podndjem nebytovych prostor
prostor 23.2.2007 28.2.2009 Ceské sporitelnd 1779 nevznikla
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REICO - ostatni

Ndzev - popis smlouvy

Smlouva o upsani akeii

Datum

uzavreni

22.10. 2007

Doba

Uéinnosti

22.10.2007

Popis plnéni

Upis 50ks akeif & 1 000 000 K&
pfi navy$eni ZK u REICO investi¢ni

spoleénosti Ceské spofitelny, a.s.

Vyroéni zprava CS nemovitostniho fondu

Zprdva o vztazich

Vyse plnéni za rok
2007 (v tis.Kg)
nebo zpisob

stanoveni ceny

50 000 000Ke

Pipadnd

Ujma

nevznikla

Smlouvy, uzavFiené mezi REICO investini spoleénosti Ceské spofitelny, a.s. jako obhospodaiovatelem podilovych

fond0 a CS a.s.

Jednotlivé oteviené podilové fondy - ndklady

Nézev - popis smlouvy

Depozitaiska smlouva

Mandétni smlouva o zajidfovani
vybranych &innosti souvisejicich

s obhospodafovéanim majetku
podilovych fondi

Smlouva o vedeni samostatné evidence
zaknihovanych podilovych listd,
vydévéni a odkupovéni PL

a zajisfovani souvisejicich &innosti
Smlouva o distribuci podilovych list

a souvisejicich Cinnosti

Dohoda o Upravé vztahd mezi
REICO a CS
Smlouva o kontokorentnim Gvéru

&.2248/07/1CD

Datum

uzavreni

25.10.2006

26.2.2007

26.2.2007

26.2.2007

1.12.2007

30. 8.2007

Doba

Uéinnosti

na dobu

neurcitou

na dobu

neurcitou

na dobu
neurcitou
na dobu

neurcitou

na dobu

neurcitou

31.12. 2007

Popis plnéni

depozitdiské sluzby dle zdkona
189,/2004 Sb. a vyhlasky
265/2004 Sb.

zaijisfovéni vybranych &innosti
souvisejicich s obhospodafovénim
majetku podilovych fondd

vedeni samostatné evidence
zaknihovanych podilovych

listd, vydévani a odkupovani PL

a zajisfovani souvisejicich &innosti
distribuci podilovych listi

a souvisejicich Cinnosti

dohoda o odméné za investovany
seed capital poskytnuty Ceskou

sporitelnou

Kontokorentni Gvér

Vyse plnéni za rok
2007 (v tis.K¢)
nebo zpUsob

stanoveni ceny

945

611

204

19.093

437

412

Pfipadnd

Ujma

nevznikla

nevznikla

nevznikla

nevznikla

nevznikla

nevznikla

* Vzhledem k tomu, Ze jednotlivé podilové fondy nemaji prévni subjektivitu, smlouvy jsou uzavirdny s REICO investi&ni spolenosti Ceské spofitelny, a.s. jako obhospodaiovatelem téchto fonds, ale finanéni plnéni

pislusi jednotlivym fond&m (samostatné G&etnictvi kazdého fondu zdkonnou podminkou).
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PRILOHA C.2

PREHLED SMLUVNICH VZTAHU MEZI REICO INVESTICNi SPOLECNOSTi CESKE SPORITELNY, A.S. JAKO OSOBOU
OVLADANOU A OSTATNiIMI DCERINYMI SPOLECNOSTMI CESKE SPORITELNY, A.S. (PROPOJENE OSOBY)

REICO - ndklady

Piehled smluvnich vztahti mezi REICO investi¢ni spoleénosti Ceské spofitelny, a.s. jako osobou ovladanou CS, a.s. a ostatnimi
dcefinymi spoleénostmi CS, a.s. (propojené osoby)

Smluvni

strana

s Autoleasing, a.s.

s Autoleasing, a.s.

s Autoleasing, a.s.

s Autoleasing, a.s.

s Autoleasing, a.s.

s Autoleasing, a.s.

s Autoleasing, a.s.

s Autoleasing, a.s.

s Autoleasing, a.s.

Ndzev - popis smlouvy

Smlouva o néjmu vozidla
&.2/06/28299
Smlouva o ndjmu vozidla
& 2/06/28305
Smlouva o ndjmu vozidla
&.2/06/28323
Smlouva o néjmu vozidla
&2/07/28149

Smlouva o ndjmu vozidla
&.2/07/28148
Smlouva o néjmu vozidla
& 2/07/28343
Smlouva o néjmu
kanceldiského nébytku
& 2/07/3007

Smlouvy o néjmu vozidel
¢. viz vyse

Smlouvy o ndjmu vozidel

¢. viz vyse

Datum

uzavreni

9.11.2006

20. 11. 2006

21.11.2006

8.6.2007

8.6.2007

2.11.2007

2.2.2007

viz vyse

viz vyse

Datum

Uéinnosti

5 let

5 let

5 let

5 let

5 let

5 let

5 let

viz vyse

viz vyse

Popis plnéni

prondjem osobniho automobilu
VW Passat 6A7 9648
prondjem osobniho automobilu
Skoda Superb 6A8 4640
prondjem osobniho automobilu
Audi A4 6A9 8707

prondjem osobniho automobilu
Skoda Octavia 7A6 0425
prondjem osobniho automobilu
Skoda Octavia 7A6 0424
prondjem osobniho automobilu
Skoda Octavia 8A1 4235

prondjem osobniho
kanceldfského nabytku TECHO
spotfeba pohonnych hmot
(osobni automobily viz vyse)
ndklady na motorovd vozidla

(osobni automobily viz vyse)

Vyse plnéni za rok
2007 (v tis.K¢&)
nebo zposob

stanoveni ceny

312

320

323

17

17

278

285

64

Pfipadnd

Ujma

nevznikla

nevznikla

nevznikla

nevznikla

nevznikla

nevznikla

nevznikla

nevznikla

nevznikla

Dalsi pravni ukony nebo opatfeni v zajmu nebo na popud téchto osob nebyla ve sledovaném tcetnim obdobi Investi¢ni spolecnosti

Ceské spofitelny, a.s. prijata nebo ucinéna.

Predstavenstvo REICO investi¢ni spole¢nosti Ceské spofitelny, a.s. konstatuje, Ze z uvedenych smluv ani dalsich vztahti nevznikla
spole¢nosti zadna tjma.
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REICO investiéni spoleénost Ceské spofitelny, a.s.
Na Pertyng 342/1, 110 00 Praha 1
1&: 275 67 117

Telefon: 221 516 500
Fax: 221 516 513

Vyroéni zpréava 2007
E-mail: nemofond@reicofunds.cz .
Produkce: Omega Design, s.r.o.

Internet: www.reicofunds.cz ., ..
Materiél pro vefejnost
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